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Immersion Games S.A. z siedzibg w Warszawie (02-777) ul. Ciszewskiego 15, zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw
KRS prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000687033

DOKUMENT INFORMACYINY

sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:
100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz
420 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentow finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 6 maja 2021r.

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital S.A.



1) Tytut.

DOKUMENT INFORMACYINY

2) Dane emitenta.
Firma:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

Sad rejestrowy

Dokument Informacyjny
WSTEP

WSTEP

Immersion Games Spétka Akcyjna
Polska

ul. Ciszewskiego 15, 02-777 Warszawa
breimmersion.pl
https://immersion.games/

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000687033
Regon 367821770
NIP 5252716717
3) Dane Autoryzowanego Doradcy.
Firma: Navigator Capital Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres:
Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

Sad rejestrowy

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
biuro@navigatorcapital.pl
http://www.navigatorcapital.pl/

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000380467
Regon 140531826
NIP 9512184203
4) Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony w celu wprowadzenia do obrotu w ASO:

— 100 000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz

— 420 000 (stownie: siedemdziesigt trzy tysigce pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D

Emitenta, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda akcja (dalej jako ,Akcje Wprowadzane")
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Wprowadzane inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowaé omdwione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym. Kazdy z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze mie¢ znaczgcy
negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki. Skutkiem
ziszczenia sie ktéregokolwiek z ponizszych ryzyk moze byé spadek ceny rynkowej Akcji Wprowadzanych, w
wyniku czego inwestorzy mogg byc¢ narazeni na utrate catosci lub czesci zainwestowanych Srodkdéw.
Przedstawiona ponizej lista czynnikéw ryzyka nie jest wyczerpujqgca. Jest mozliwe, ze istniejg inne okolicznosci,
ktére powinny byé rozpatrzone przez inwestoréw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobieristwa zaistnienia
negatywnych dla Spétki zdarzer bgdz oceng ich istotnosci.

1. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta i branzg w ktérej dziata
1.1. Ryzyko zwigzane z tworzeniem gier w technologii VR i AR

Emitent zamierza tworzy¢ gry w technologii VR (z ang. Virtual Reality) i AR (Augmented Reality) oraz PC na
platformy takie jak: Steam, Oculus Quest Store, Oculus Store, Viveport, Apple Appstore oraz na nie-VRowe
konsole . Aktualnie spétka realizuje trzy znajdujace sie na zaawansowanym etapie produkcje: ,Disc Ninja:
(poziom ukoriczenia: 95%), ,Extreme Escape” (poziom ukoriczenia: 80%) oraz ,The Ancient VR" (poziom
ukohczenia: 75%). Premiery wyzej wymienionych tytutéw planuje sie na lll i IV kwartat 2021 roku, a catkowity
koszt produkcji kazdej z nich oszacowany zostat odpowiednio na: 1,5 mln zt, 1,3 mln zt oraz 1 mln zt. Warto jednak
zwroci¢ uwage, ze w przypadku gry ,Extreme Escape” oraz ,Disc Ninja" Emitent zdecydowat sie na wydanie gry
na platformie Steam w ramach wczesnego dostepu (z ang. Early Access), co pozwolito na zweryfikowanie jakosci
dotychczasowych prac przed zakoriczeniem projektu. Na date Dokumentu Informacyjnego 90% recenzji
dotyczacych gry ,Extreme Escape” jest pozytywnych, a sama rozgrywke transmitowato wielu popularnych
twércéw serwisu YouTube, ktérzy pod wspomnianymi filmami osiggali nawet do 300 tysiecy wyswietlen. Z kolei
gra ,Disc Ninja" zostata zaakceptowana na najwiekszej platformie sprzedazowej dedykowanej grom VR - Oculus
Quest Store.

Pomimo 6-letniego do$wiadczenia zespotu Emitenta z branzg VR i AR, pierwsze prace w zakresie bezposredniej
produkcji gier rozpoczeto dopiero na przetomie 2019/2020 roku. Dotychczas zespét Emitenta ma na swoim
koncie 3 tytuty (zrealizowane jeszcze w ramach dziatalnosci w strukturach podmiotu dominujgcego tj.
Immersion Sp. z 0.0.), przy czym jeden z nich powstat przy wspétpracy z ICON Health & Fitness. Tworzenie gier
VR znaczaco rézni sie od tworzenia gier na PC, konsole czy platformy mobilne, gdyz wymaga zupetnie innego
podejscia metodologicznego, a co za tym idzie — réwniez technicznego. Urzadzenia VR sg stale rozwijane a co za
tym idzie zmieniajg sie wymagania dotyczgce tworzenia gier i aplikacji. Istnieje zatem ryzyko, ze z uwagi na
wysokie zaawansowanie technologiczne tworzonych gier, finalna jako$¢ produktu moze okazaé sie
niesatysfakcjonujgca lub pojawig sie trudnoSci w ukoriczeniu danego projektu. W takiej sytuacji Emitent
zmuszony bedzie ponie$¢ dodatkowe koszty produkcji, a szacowany termin premiery moze znaczaco sie
wydtuzyé. Takie zdarzenie moze przetozy¢ sie na negatywne wyniki finansowe Spétki oraz dalszg perspektywe
rozwoju, gdyz wydtuzenie prac na jedng grg moze op6zni¢ produkcje kolejnych.

Proces powstawania gier VR jest zblizony do procesu projektowania innych rozwigzan VR. To wtasnie na tym
polu zesp6t Emitenta zbierat doswiadczenie od 2014 roku (realizujgc komercyjne projekty w strukturach
podmiotu dominujgcego tj. Immersion Sp. z 0.0.), projektujgc spersonalizowane gry o budzetach zblizonych do
tych, ktére planuje poswiecaé na kolejne produkcje.

Cho¢ tworzenie gier w technologii VR i AR wigze sie z ryzykiem to jednak w ocenie Emitenta, podstawowym
czynnikiem ktére je ogranicza jest zdobyte doSwiadczenie przez zespét Spétki przy realizacji ponad 80 projektow
VR oraz fakt, iz na date Dokumentu Informacyjnego zespét bezposrednio pracujgcy na grami sktada sie z 13
doswiadczonych oséb. Wobec powyzszych informacji prawdopodobieristwo materializacji opisywanego ryzyka
oraz jego istotnos¢ szacuje sie w stopniu niskim.

1.2. Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalnosci Spétki

Zesp6t Emitenta doSwiadczenie w branzy VR zdobywa od 2014 r., jednak dopiero na przetomie 2019/2020 roku
rozpoczat produkcje wtasnych gier VR (zrealizowane jeszcze pod firmg Immersion Sp. z 0.0.). Ze wzgledu na
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krétki okres dziatalnoSci, Emitent nie zdotat jeszcze wypracowac tak znaczacej rozpoznawalnos$ci w branzy gier
VR i AR, jakg posiada wiele innych podmiotéw dziatajgcych na rynku oraz posiadajacych w swoim portfolio
produktowym kilka gier. Mimo wieloletniego doswiadczenia zatozycieli i pracownikéw, ze wzgledu na krétki
okres dziatalnosci w aktualnej formie prawnej, Spétka potrzebuje czasu aby wypracowac rozpoznawalnosé w
branzy gier VR i AR. Emitent zaznacza jednak, ze pomimo relatywnie krétkiego okresu dziatalnosci sam zespoét
sktada sie z 13 doswiadczonych ekspertéw VR/AR, ktérzy majg na swoim koncie dziesigtki projektéw
zrealizowanych od 2014 roku. Ponadto, za sprawg networkingu wypracowanego przez Immersion sp. z o0.0.
(podmiot dominujgcy) Emitent réwniez posiada bardzo bliskie relacje ze wszystkimi dostepnymi producentami
platform VR. Nalezy podkresli¢, ze jedna z produkowanych gier jest juz zaakceptowana na platformie Oculus
Quest Store, zas inna wspétfinansowana jest przez HTC Vive a wiec wtasciciela drugiej najpopularniejszej
platformy VR - Viveport. Wobec powyzszego Emitent szacuje prawdopodobieristwo materializacji i istotnosé
ryzyka w stopniu niskim.

1.3. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych gier na rynek

Wprowadzenie nowych gier na rynek wigze sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, certyfikacje, promocje
i dystrybucje. Olbrzymia liczba wydawanych codziennie gier powoduje, ze pomimo wysokiej jakosSci produktu
Emitenta, istnieje ryzyko iz nie uda sie osiggna¢ wystarczajgco dobrej i/lub dtugiej widocznosci w sklepach
internetowych, co w konsekwencji przetozy sie na sprzedaz mniejszg od pierwotnie zaktadanej. Zdarzenie to
moze uniemozliwi¢ Spétce odzyskanie poniesionych naktadéw produkcyjnych, a wiec ograniczy¢ dalsze
mozliwosci operacyjne Emitenta.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent przyjat strategie produkowania od dwdch do trzech gier rocznie przy
naktadach od 0,5 mln do 1,5 mln zt, nad ktérymi ma pracowac zespét sktadajacy sie z co najmniej 13 ekspertdw.
Dywersyfikacja inwestycji pozwoli na czeSciowe ograniczenie potencjalnych strat wynikajgcych z braku
rentownosci poszczegélnych tytutéw, co umozliwi réwniez ewentualne ich pokrycie nadwyzkg wynikajgcg ze
sprzedazy innych gier. Biorgc pod uwage wszystkie zawarte powyzej informacje Emitent szacuje
prawdopodobieristwo materializacji ryzyka w stopniu $rednim, zas$ jego istotno$¢ w stopniu niskim.

1.4. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dystrybucji produktéw Emitenta od kilku zamknietych platform

Emitent bedzie dystrybuowat swoje produkty gtéwnie w formie cyfrowej. Dzigki temu bedzie szybko sptacat
poniesiong inwestycje, nie ponoszgc kosztéw kraricowych dystrybucji innych niz prowizja posrednika. Bedzie do
tego korzystat z wiodgcych platform sprzedazowych na kluczowe platformy: Steam, Oculus Quest Store, Oculus
Store, Viveport, Apple Appstore.

Kazda z tych platform sprzedazowych ma teoretycznie prawo odmdéwi¢ dystrybucji dowolnie wskazanych gier
bez uzasadnienia. Zaistnienie takiej okolicznosci w wypadku dystrybucji produktéw Emitenta, moze znaczaco
zmniejszy¢ wysokos$¢ sprzedazy produktéw, a przez to obnizy¢ wyniki finansowe Spétki.

W praktyce najczestszymi powodami odmowy dystrybucji bywa tamanie praw autorskich, kontrowersyjna
zawartos¢, czy tez razgco niska jakos¢é produktu. W opinii Emitenta ryzyko wystgpienia dowolnego z tych
czynnikéw jest znikome, niemniej wyraza on przekonanie, ze dostarczy produkty o bardzo wysokiej jakosci, a
niezaleznie bedzie dbac o zgodnos¢ trescii formy gier z przepisami, zwyczajamii regulaminami kazdej platformy.
Wobec powyzszych informacji prawdopodobieristwo materializacji ryzyka szacuje sie w stopniu niskim, zas jego
istotno$¢ w stopniu Srednim.

1.5. Ryzyko zwigzane z mozliwymi op6znieniami w produkcji gier

Specyfika tworzenia gier jest iteracyjny proces produkcji, w ramach ktérego plany produkcyjne obejmujgce okres
do wydania gry sg aktualizowane po zakorczeniu kazdego z kilkumiesiecznych etapéw. Korekty planéw maja na
celu maksymalizacje jakosci produktu, oraz jak najlepsze dopasowanie do oczekiwah wybranych grup
docelowych, ktére biorg udziat w badaniach fokusowych réwnolegle z produkcja. Istnieje ryzyko, ze zmiany ktére
Emitent uzna za niezbedne do osiggniecia celéw, bedg przekracza¢ budzet poza zaplanowane rezerwy oraz
przekraczac czas zatozonej produkcji. Ewentualne niedotrzymania zatozonego harmonogramu przez Emitenta
na danym etapie produkcji moze skutkowa¢ opéZnieniem w ukoriczeniu catej gry, a w konsekwencji jej premiery
co moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy produktu i uniemozliwié¢ osiggniecie przez Spétke
oczekiwanych wynikéw finansowych.
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W ocenie Emitenta prawdopodobienstwo materializacji przytoczonego ryzyka jest niskie, poniewaz kadra
zarzgdzajgca produkcjg gry ma bardzo duze doswiadczenie przy planowaniu produkcji VR i AR o znaczaco
wiekszej skali. Wiedza i zdobyte umiejetnosci znaczgco obnizajg ryzyko wystapienia drastycznych opéznien.

1.6. Ryzyko zwigzane z utrata kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspétpracownikéw

Sukces Emitenta jest w bardzo duzym stopniu zalezny od wiedzy, doSwiadczenia i stopnia zmotywowania
posiadanego zespotu. Spétka pozyskata do wspétpracy grupe twércdw gier i artystéw z wieloletnim
doswiadczeniem i sporymi osiggnieciami. Ich umiejetnosci i wiedza pokrywaja kluczowe obszary niezbedne do
realizacji planéw Emitenta: umiejetnosci programowania i wizualizacji w technologii VR i AR, opracowanie
warstwy fabularnej, rezyserowanie scen i zarzgdzanie produkcjg. Emitent nie wyklucza mozliwosci
dobrowolnego odejscia obecnych wspétpracownikéw, badZ w uzasadnionych przypadkach zakorfczenia
wspbtpracy z inicjatywy Spétki. Ze wzgledu na specyfike branzy gier, ktérg charakteryzuje niedobér wysokiej
jakosci specjalistéw, znalezienie innych wspétpracownikéw moze by¢ czasochtonne. Utrata ktéregokolwiek z
kluczowych pracownikéw moze wigza¢ sie z opdznieniami w produkcji, zmniejszeniem jakosci gry lub
zwiekszeniem kosztéw produkcyjnych oraz w konsekwencji moze mie¢ wptyw na przesuniecie planowanej
premiery gry.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest wysoki prestiz pracy przy produktach Spétki, ktéra jak wspomniano
wczesniej wspéttworzyta produkty dla najwiekszych Swiatowych firm takich jak: Facebook, Google, HBO, Coca-
Cola, rzad USA, Discovery i wielu innych.

Istotnym elementem ograniczajgcym ryzyko jest swoboda twércza zwigzana z pracg w niewielkim zespole oraz
szansa rozwoju w preznie rozwijajgcej sie branzy VR i AR. Emitent podkresla réwniez, ze w przypadku
dziatalnosci Spétki nie dochodzi do tzw. ,crunchy”, czyli obowigzkowych nadgodzin wynikajacych z
dopracowywania gry majacej mie¢ premiere w bliskim terminie. Zjawisko to jest bardzo popularne w duzych
studiach, co znaczgco obniza zadowolenie pracownikéw, a co réwniez czesto jest gtéwnym czynnikiem ich
rezygnacja z pracy w danej firmie. Innym czynnikiem ograniczajgcym przedmiotowe ryzyko sg synergie
uzyskiwane ze wspétpracy z podmiotem dominujgcym Immersion sp. z 0.0, w zakresie wspdéttworzenia
produktéw dla globalnych firm i instytucji

Jednoczesnie celem Emitenta jest wprowadzenie programu motywacyjnego dla pracownikéw Spétki
uprawniajgcego do objecie akcji Spétki wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu. Na
date Dokumentu Informacyjnego zaréwno regulamin programu motywacyjnego jak i kapitat warunkowy nie
zostaty w Spétce uchwalone. Kompetencje w tym zakresie posiada Walne Zgromadzenie.

112. Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny, jednakze sam rynek gier VR i AR jest dos¢
mtody, przez co liczba tytutéw oraz ich producentéw jest niewielka. Wczesny etap preznie rozwijajgcego sie
rynku gier VR i AR determinuje jednak rosngca liczbe podmiotéw oferujgcych podobne ustugi, nawet pomimo
relatywnie wysokiego progu wejscia. Dalszy wzrost konkurencji moze zatem spowodowaé koniecznosé
obnizenia przez Spétke cen sprzedawanych gier, badz zintensyfikowanie dziatari marketingowych, ktére
mogtyby znaczgco wptynaé na wyniki finansowe Emitenta. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym
podwyzszaniem jakosci produktéw, dziataniami marketingowymi i PR, a takze nad szukaniem nowych nisz
rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawié¢ szeroka grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg sie
nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spoétki na rzecz
produktéw konkurencji. Ryzyko to wigze sie réwniez z przejSciem na rynek gier VR i AR podmiotéw znacznie
wiekszych od Immersion Games, posiadajgcych wieksze zasoby pieniezne, technologiczne oraz organizacyjne.
Pojawienie sie duzych producentéw mogtoby spowodowaé duze zmiany w strukturze samego rynku, np.
wprowadzenie nowych standardéw jakos$ci, nizsze ceny produktéw lub przejecie gatunkowej niszy klientéw
Emitenta. Spdtka jest Swiadoma ryzyka, dlatego na obecnym etapie dziatalnosci buduje kontakty z
kontrahentami, mediami i producentami sprzetu VR i AR zaréwno w kraju jak i zagranicg. Emitent zapewnia
réwniez, ze wydawane gry produkowane sg w najwyzszym Swiatowym standardzie jakosci oraz przez
doswiadczony 13-osobowy zespét ekspertéw branzy VR i AR.

1.13. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gier

Globalny rynek gier (w tym gier VR i AR) charakteryzuje sie wysokg dynamikg wzrostu. Jest on pochodng zaréwno
rozwoju technologicznego, czynnikéw makroekonomicznych jak réwniez globalnej popularyzacji gier jako formy
spedzania wolnego czasu. Z drugiej jednak strony jest on obarczony wysokim ryzykiem zmiennosSci i
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nieprzewidywalnosci i nie mozna wykluczyé¢, ze jego koniunktura spowolni, a sama branza bedzie sie rozwijac
stabiej niz obecnie bgdZ nawet ulegnie zatamaniu. Wedtug raportu holenderskiej firmy analitycznej Newzoo
specjalizujgcej sie w analize danych (Big Data) w branzy gier komputerowych, przychody ze sprzedazy gier do
2022 roku majg wzrastac srednio o +8.67% (r/r), zas liczba graczy o +4.98% (r/r).

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest dywersyfikacja geograficzna dystrybucji produktéw Emitenta. Dzieki
temu wystgpienie niekorzystnych zjawisk o zasiegu lokalnym lub regionalnym moze mie¢ nieznaczacy wptyw
na wyniki Spétki. Elementem ograniczajgcym ryzyko jest tez pozycjonowanie na rynku. Produkty oferowane
przez Spotke bedzie mozna zaliczy¢ do grupy relatywnie niskich wydatkéw w postrzeganiu odbiorcéw, w
poréwnaniu z bardziej ztozonymi, drozszymi formami rozrywki. Dzieki temu pogorszenie koniunktury moze mie¢
mniejszy wptyw na sprzedaz gier wideo w segmencie $rednio cenowym niz przecietnie na caty rynek rozryweki.
Nalezy réwniez wzig¢ pod uwage, iz Emitent nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki ksztattujgce
koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyngaé na poziom generowanych przez niego
przychodéw ze sprzedazy i w rezultacie na osiggane przez niego wyniki finansowe. Wobec powyzszych
informacji Emitent szacuje prawdopodobieristwo materializacji przedstawionego ryzyka w stopniu niskim, zas
jego istotnos¢ w stopniu Srednim.

1.14. Ryzyko zwigzane z rozwojem rynku VR

Celem strategicznym rozwoju Emitenta jest nie tylko tworzenie jak najlepszych gier trafiajgcych w gusta
klientéw, ale takze dalszy wzrost liczby uzytkownikéw technologii VR i AR. Wedtug danych z portalu
superdataresearch.com w Il kwartale 2020 roku Oculus Quest byt najlepiej sprzedajgcym sie urzadzeniem VR z
wynikiem okoto 161 tysiecy sztuk. Z tego samego Zrédta oszacowano, ze przychody ze sprzedazy urzgdzen oraz
gier VR/AR w 2022 roku majg wynies¢ 9,4 mld $ przy sredniej rocznej stopie wzrostu (2020 - 2022 r.) na poziomie
+15.02%. Wedtug szacunkdéw najprezniej rozwijajgcym sie segmentem powinien by¢ AR (nie uwzgledniajgc
urzadzen mobilnych) oraz MR (rzeczywistos¢ hybrydowa, tgczgca obraz rzeczywisty z obrazem wykreowanym
komputerowo przy zatozeniu interakcyjnosci), ktérych to $rednia stopa wzrostu przychodéw ze sprzedazy w
latach 2020 - 2022 r. powinna wynie$¢ +22.38%. Kolejnymi sktadowymi szacowanego rozwoju branzy ma byé
sprzetigry VR przy Sredniej stopie wzrostu +15.24% oraz mobilny AR osiggajgcy wynik +12.94%. Dla poréwnania
przychody ze sprzedazy gier do 2022 roku majg wzrastac¢ srednio o +8.67% (r/r) i koricowo wynies¢ 187 mld $.
Pozwala to oszacowac¢ udziat rynku VR, AR i MR w globalnych przychodach catej branzy, ktéry w 2022 roku ma
wynies¢ nieco ponad 5%.

Jak widaé, pomimo dynamicznego rozwoju rynku, wystepuje olbrzymia dysproporcja rynku Emitenta w stosunku
do globalnego rynku gier. W zwigzku z tym istotne dla Emitenta jest utrzymanie dalszego systematycznego
wzrostu liczby uzytkownikéw gogli VR na Swiecie. Spétka na biezgco monitoruje rynek i dostosowuje swoje gry
do pojawiajgcych sie rozwigzan technologicznych. Ponadto w zwigzku z wczesnym etapem rozwoju rynku brak
w nim wypracowanych standardéw, a kazdy z producentdw sprzetu proponuje wtasne rozwigzania. Nie mozna
wiec wykluczyé ryzyka, ze nowe rozwigzania nie upowszechnig sie na tyle, zeby zwrdcity sie koszty poniesione
przez Spétke na dostosowanie do nich swoich produktéw. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka, ze Emitent nie
bedzie w stanie wystarczajgco szybko zareagowac na pojawiajgce sie nowe rozwigzania i oczekiwania graczy, a
przez to zmniejszy sie zainteresowanie jego produktami. To z kolei moze mie¢ istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spétki oraz jej sytuacje finansowa. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez liczne umowy z
najwiekszymi na Swiecie producentami sprzetu VR i AR np. Apple, HTC Vive, Oculus, PlayStationVR, SamsungVR
oraz Microsoft. Dzieki bliskim relacjom z wyzej wymienionymi partnerami Spétka posiada: dostep do oficjalnych
licencji deweloperskich, pierwszehstwo w dostepie do prototypéw, dostep do zestawdw deweloperskich,
certyfikaty dostawcy oraz dostep do finansowania projektéw. W zwigzku z powyzszym prawdopodobieristwo
materializacji przedstawionego ryzyka szacuje sie w stopniu wysokim, za$ jego istotnos¢ w stopniu niskim.

1.15. Ryzyko zwigzane z pandemia wirusa SARS-CoV-2 lub innymi epidemiami

Emitent dostrzega, iz w zwigzku z panujgcg na Swiecie pandemig wirusa SARS-CoV-2 (wywotujgcego chorobe
COVID-19), istnieje ryzyko, ze tak inwestorom jak i Spétce, trudno czyni¢ sprecyzowane zatozenia biznesowe,
gdyz nie do przewidzenia jest czas utrzymywania sie takiej sytuacji. W zwigzku z powyzszym niejasne sg tez
krétko i dtugoterminowe skutki pandemii wirusa SARS-CoV-2, jego wptywu na proces produkcji, marketing gier
oraz preferencji konsumentdéw, czy zakres srodkéw przeznaczanych globalnie przez konsumentéw na rozrywke,
w tym gry VR.
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Niemniej, z uwagi na fakt, iz Emitent wprowadzit odpowiednie dziatania ochronne i do tej pory nie rozpoznat
istotnych przeszkéd w funkcjonowaniu w zwigzku z pandemia oraz ze wzgledu na brak negatywnego wptywu
pandemii na rynek gier wideo, Emitent ocenia niniejsze ryzyko jako niewielkie

2. Czynnikiryzyka o charakterze finansowym
2.1. Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw

Immersion Games S.A. bedzie uzyskiwata przychody w przewazajgcej wiekszosci ze sprzedazy cyfrowych kopii
gier, starajac sie utrzymywac réwnowage miedzy jak najlepszym wynikiem sprzedazowym, a dotarciem do jak
najszerszej grupy odbiorcéw. Emitent bedzie maksymalizowat cykl zycia rynkowego produktu z jednej strony
poprzez wydawanie dodatkéw do gier (np. nowe przygody w ,Extreme Escape” czy nowe tryby gry w ,Disc
Ninja"), a z drugiej stosujgc rozsadna polityke znizek i promocji po okresie premierowym.

Zgodnie ze Sprawozdaniem Finansowym w 2020 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 4.056 tys. zt, w tym:

— 77 tys. zt stanowity przychody ze sprzedazy ustug programistycznych dla jednostki powigzanej (tj.
podmiotu dominujgcego Immersion sp. z 0.0.),

—  3.915 tys. zt stanowita pozycja ,zmiana stanu produktéw” odpowiadajgca kosztom nabycia aktywdw
(prawa IP) od sp6tki Immersion sp. z 0.0. oraz poniesionym kosztom wytworzenia oprogramowania,

— 60 tys. zt wyniosty koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

—  5tys. zt wyniosty przychody z pozostatych gier wydanych przez Immersion Sp. z o0.0. i odkupionych w
pazdzierniku 2020r.

Majgc powyzsze na uwadze, na date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie odnotowat jeszcze przychodéw ze
sprzedazy realizowanych gier. Emitenta posiada prawa wtasnosci intelektualnej m.in. do gier: Disc Ninja,
Extreme Escape, The Ancients, , Locked in VR, Immersion Chess, Last Mag Standing, ktére zostaty wydane juz w
wersji VR na platformie STEAM. Nie mniej jednak na date wydania tych gier stanowity one wtasnos¢ Immersion
sp. z 0.0. (obecnie podmiotu dominujgcego), z tego tez powodu Immersion Games S.A. odnotowata przychody ze
ze sprzedazy tych gier za okres od 15 pazdziernika 2020 r. do 31 grudnia 2020 r.. Prawa wtasnosci intelektualnej
do w/w gier zostaty nabyte przez Immersion Games S.A. (wéwczas jeszcze pod firmg Gersemi S.A.) od Immersion
sp. z 0.0. na podstawie umowy cywilnoprawnej w dniu 15 pazdziernika 2021 r. Dalsza produkcja tych gier jest
aktualnie kontynuowana przez Immersion Games S.A. Oczekuje sie, ze pierwsze przychody ze sprzedazy gier
Emitenta zostang zrealizowane wraz z premiera gry ,Disc Ninja" na platformie Oculus Quest Store w sierpniu
2021r.

Ze wzgledu na specyfike dystrybucji cyfrowej, bezposrednim Zrédtem przychodéw Emitenta bedg podmioty
zarzadzajgce platformami sprzedazy gier na poszczegélnych rynkach i platformach sprzetowych. Przychody
pochodzgce od bardzo duzej liczby odbiorcéw koricowych beda trafia¢ do Spétki za posrednictwem niewielkiej
liczby operatoréw platform, co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy moga stanowié¢ wiecej niz 10%
przychoddéw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z takich odbiorcéw moze powodowac znaczne
obnizenie przychoddw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych Zrédet. Opisane powyzej
okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Emitenta.

2.2. Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci

Produkcja gry jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktéry przynosi przychody po przygotowaniu
produktu. Oznacza to, ze Spétka musi posiadac Srodki na realizacje projektu, a dopiero po jego ukonczeniu, na
etapie sprzedazy moze liczy¢ na zwrot poniesionych kosztéw.

Wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2020 r. Emitent posiadat $rodki pieniezne w wysokosci 344.981,72 zt.
Jednoczes$nie w grudniu 2020 r. Emitent w wyniku przeprowadzonej oferty Akcji serii D pozyskat tgcznie blisko
2,5 mln zt, ktére to srodki zasility konto Spétki po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu 26
marca 2021 r. Srodki te zostaty wykazane w Sprawozdanie Finansowym w naleznoéciach krétkoterminowych w
pozycji ,Inne” (2.441.100,00 zt). W ocenie Zarzagdu, posiadane $rodki pieniezne zaspokajajg zapotrzebowanie
Spétki na finansowanie przynajmniej do czasu rozpoczecia sprzedazy gier Disc Ninja i Extreme Escape.

Nie mniej jednak nie nalezy wykluczaé sytuacji, ze przychody ze sprzedazy gier Disc Ninja, Extreme Escape oraz
kolejnych produkcji spétki (m.in. The Ancients VR) okazg sie w przysztosci istotnie nizsze niz oczekiwano, co
moze wptynaé na koniecznos$¢ poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad prowadzonymi projektami.
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TrudnosSci w pozyskaniu finansowania mogg mie¢ wptyw na wprowadzanie kolejnych produktéw do sprzedazy,
a takze na wyniki finansowe Emitenta.

2.3. Ryzyko utraty ptynnosci

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie generuje przychodéw ze sprzedazy gier. Pojawienie sie
pierwszych przychodéw ze sprzedazy produkowanych gier uzaleznione jest od rozpoczecia sprzedazy
pierwszych produktéw Emitenta na platformie Oculus Quest Store tj. Disc Ninja oraz Extreme Escape, ktérych
premiery zaplanowane sg jeszcze w 2021r.

Do tego czasu dziatalno$¢ Emitenta bedzie generowata jedynie koszty co teoretycznie w przypadku istotnego
przesuniecia terminu premier obu gier mogtoby przetozy¢ sie trudnosci w biezgcym regulowaniu zobowigzan.
Nalezy podkresli¢, iz wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. Emitent posiadat Srodki pieniezne w wysokoSci
344,981,72 zt. Jednoczes$nie w grudniu 2020 r. Emitent w wyniku przeprowadzonej oferty Akcji serii D pozyskat
tacznie 2,5 mln zt, ktére to Srodki zasility konto Spétki po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu
26 marca 2021 r. Srodki uzyskane w 2020 r. z tego tytutu zostaty wykazane w Sprawozdanie Finansowym w
naleznoéciach krotkoterminowych w pozycji ,Inne” (2.441.100,00 zt).

Majgc powyzsze na uwadze, na date Dokumentu Informacyjnego zasoby gotdéwkowe Spétki zaspokajajg biezace
potrzeby finansowy przynajmniej do czasu rozpoczecia sprzedazy pierwszych gier na platformach VR, wobec
czego na date Dokumentu Informacyjnego wystgpienie ryzyka utraty ptynnosci nalezy uznad za niewielkie.
Niemniej jednak nalezy podkresli¢, iz opdznienie zaplanowanej premiery skutkuje przesunieciem wptywdéw ze
sprzedazy oraz jednoczes$nie wymaga ponoszenia dodatkowych czesto nieprzewidzianych kosztéw, ktére moga
spowodowac utrate ptynnosci finansowej przez Emitenta.

W przypadku Emitenta miato miejsce przesuniecie terminu premiery gry Disc Ninja, ktéra pierwotnie miata
ukaza¢ sie na platformie Oculus Quest Store w dniu 16 kwietnia 2021 r. Przesuniecie daty premiery nastgpito z
przyczyn lezgcych po stronie firmy Oculus i Emitent nie miat wptywu na tg decyzje. Nowy termin przewiduje
premiere Disc Ninja na platformie Oculus Quest Store w sierpniu 2021 r.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, zwigzang z nig sezonowos$¢ osigganych przychodéw oraz
wczesny etap rozwoju Spotki, Emitent narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Kazde opéznienia
realizacji zaplanowanych premier nowych gier skutkujg przesunieciami wptywéw ze sprzedazy oraz
jednoczesnie wymagajg ponoszenia dodatkowych czesto nieprzewidzianych kosztéw, ktére mogg spowodowad
utrate ptynnosci finansowej przez Emitenta.

2.5. Ryzyko zmiany stép procentowych

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada zadnych zobowigzan oprocentowanych stopg zmienna,
jednak nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci bedzie korzystat z takich form finansowania. Wéwczas bytby
narazony na wahania stép procentowych, ktére uzaleznione sg od wielu czynnikéw pozostajgcych poza kontrolg
Spétki, w tym m.in. rzgdowej polityki monetarnej, warunkéw gospodarczych i politycznych panujgcych w kraju i
na swiecie. Zmiany stép procentowych mogg wptynaé na obstuge finansowania wynikajgcego z zaciggnietych
kredytéw oraz na osiggane rentownosci.

2.6. Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Dziatalnos¢ Spoétki bedzie miata charakter eksportowy. Emitent w dominujgcym stopniu ponosi koszty
dziatalnosci w walucie PLN, natomiast zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu zdecydowana wiekszos¢ przychoddéw
bedzie realizowana w walutach USD oraz EUR. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany PLN w stosunku
do USD, EUR. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych
przed ryzykiem walutowym.

Walutg bazowa oraz sprawozdawczg pozostanie polski ztoty. Emitent zamierza redukowa¢ ryzyko kursowe
poprzez stosowanie hedgingu naturalnego dostosowanego do planu przeptywéw finansowych. W razie
potrzeby rozwazy takze stosowanie kontraktéw terminowych do zabezpieczenia wartosci odroczonych
ptatnosci znaczacych kwot. Caty czas jednak bedzie wystawiony na ryzyko dtugotrwatej erozji kursu wymiany
ww. gtéwnych walut do ztotego.
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3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i inwestycja w Akcje Wprowadzane

Ponizej przedstawione zostaty czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Akcje Wprowadzane. Cze$¢ z ryzyk
moze znalez¢ zastosowanie do Spétki lub Akcji Wprowadzanych w sytuacji uzyskania przez Spétke statusu
spoétki publicznej lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji wskazane czynniki ryzyka nie
bedg miaty znaczenia w razie nieuzyskania przez Spétke statusu spétki publicznej lub odmowy wprowadzenia
przez Organizatora ASO Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO.

3.1. Ryzyko zwigzane z wyptata dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytgcznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy,
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad nie
wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg taka
mozliwos$é, przy zachowaniu wystarczajacych Srodkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, ze 2 akcjonariuszy, z ktérych kazdy na dzieri Dokumentu Informacyjnego
posiada co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, posiada tgcznie 84,60% akcji Spétki i tyle samo
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to, ze podmioty te moga mie¢ decydujgcy wptyw na gtosowanie w
przedmiocie wyptaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysokosé, a jednoczesnie interesy tych
podmiotéw mogg by¢ odmienne od intereséw innych akcjonariuszy Spétki w zakresie wyptaty dywidendy.

Na zdolnos¢ Spétki do wyptaty dywidendy mogg mieé wptyw takze inne czynniki, a w szczegélnosci perspektywy
Spotki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

3.2. Ryzyko zwigzane z potrzebga pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spétke, ktérego pozyskanie
na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spétki nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajgcego na
kontynuowanie dziatalnos$ci i na rozwdéj Spétki, jednak Spétka nie moze zagwarantowad, ze bedzie dysponowata
Srodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatarn zwigzanych z prowadzong dziatalnoscigi ze
nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani ze uda sie jej pozyskac dodatkowy kapitat
na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwos$¢ pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spétke moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na:
(i) przysztg kondycje finansowg Spétki oraz jej wyniki operacyijne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne
i inne, w kraju i na Swiecie determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spétke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z
wytaczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty wiekszosciag
80% oddanych gtoséw), ofert zamiennych dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub sprzedaz w
przysztosci znaczacej liczby akcji Spotki lub papieréw wartosciowych reprezentujgcych prawa do akcji Spotki
przez gtéwnego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze
mie¢ niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spétki, w tym Akcji Wprowadzanych, a takze zdolnos¢ Spétki do
pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papieréw wartos$ciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spétki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa
do objecia akcji wynikajgcego z warrantéw subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papieréw wartosciowych,
ktére Spétka moze wyemitowac w przysztosci, moze skutkowaé rozwodnieniem posiadanych przez obecnych
akcjonariuszy Spétki praw majgtkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lub jezeli akcjonariusze Spétki podejma decyzje o niewykonaniu
prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spatki, jak réwniez mogg skutkowac obnizeniem
ceny akcji Spétki. Mozliwe jest takze wystgpienie obydwu tych skutkéw jednoczesnie.
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3.3. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
ASQO. Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO
Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
7 i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode dla
intereséw inwestordéw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 17b ust. 3 Regulaminu ASO, w przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym
doradca lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Organizatora ASO
decyzji w przedmiotowym zakresie (§ 17b ust. 1 Regulaminu ASO) albo w terminie 20 dni roboczych od dnia
rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy (§ 17b ust. 2 Regulaminu ASO), Organizator ASO moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia
nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcg, Organizator ASO
moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust 3.
i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w ASO lub jest
zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO, na zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3-3b w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét akcjami
jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw KNF moze zgda¢ od
Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W Zgdaniu KNF moze wskazaé¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki Zzgdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje
zawierajgcg zgdanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa
obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
w ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informac;ji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystagpieniu przez ten
organ z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informaciji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzgdzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.4. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Wprowadzanych
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

(i) nawniosek emitenta akcji — w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

(i) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych, z zastrzezeniem mozliwosci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdéw,

(iii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
(iv) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASQO,
(v) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(vi) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty
finansowe z obrotu w ASO:

(i) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu,

b) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania

(ii) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
(i) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

(iv) w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnieniu sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu
przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu
z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
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publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zgdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczernstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie
intereséw inwestordéw.

Jednoczesnie na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
lub  wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym
rynku, pod warunkiem Zze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Jednoczeénie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
w ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji
spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten
organ z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzgdzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z § 12a ust. 1-4 Regulaminu ASO, Organizator ASO podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadnic, a jej kopie wraz z uzasadnieniem przekazaé niezwtocznie
emitentowi i jego autoryzowanemu doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi ASO adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢
na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia oryginatu
whniosku do kancelarii Organizatora ASO.

Organizator ASO zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pdzniej
jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii rady GPW. W
przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oSwiadczer lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Organizator ASO
uzna, ze wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub
zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii rady GPW.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia
wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych termindw obrét danymi
instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.

Zgodnie z trescig § 12a ust. 5 Regulaminu ASO ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych
instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia
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uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie
wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy
decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego
emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w § 12a ust. 1-5 Regulaminu ASO, nie stosuje sie, w przypadku, o ktérym mowa w
§ 12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu ASO, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdéw.

Postanowien, o ktérych mowa w § 12a ust. 2-5 Regulaminu ASO, nie stosuje sie w przypadkach, o ktérych mowa
w § 12 ust. 2 pkt 1) -4) Regulaminu ASO.

3.5. Ryzyko zwigzane z karami naktadanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie"), Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 tys. PLN.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci w szczegélnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, badZz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta
tgcznie z karg pieniezng natozong zgodnie z pkt (ii) powyzej nie moze przekracza¢ 50 tys. PLN.

Organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie
wtasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami finansowymi lub o
ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z § 17d Regulaminu ASO, Organizator ASO moze opublikowaé na swojej stronie internetowej informacje
o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W informacji tej
Organizator ASO moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki
autoryzowanego doradcy.

3.6. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spétki notowane na NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku
z czym KNF ma mozliwos$é naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b oraz
97 ust. 1, art. 97 ust. 1a i art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a - 176n Ustawy o Obrocie,
ktére przewidujg mozliwos¢ natozenia przez KNF na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegélnosSci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o
Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia
akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia
tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do
wysokos$ci 100 tys. PLN.

Stosownie do art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw
wymaganych przepisami prawa, w szczegélnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie,
KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, papieréw wartoSciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w
przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu -
decyzje o wykluczeniu tych papierdw warto$ciowych z obrotu w tym systemie, albo natozyé¢, biorgc pod uwage
w szczegblnosci sytuacje finansowag podmiotu, na ktéry jest naktadana kara, kare pieniezng do wysokosSci
1.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

Zgodnie z art. 96 ust. 1e Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktérych mowa w art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych
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z obrotu w alternatywnym systemie obrotu albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigce] réwnowartos¢ 5% catkowitego rocznego przychodu wskazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jesli przekracza ona 5.000.000 zt, albo zastosowac obie sankcje
tacznie.

3.7. Ryzyko zwigzane z obrotem Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Akcje Wprowadzane nie byty przedmiotem notowan ani na rynku regulowanym, ani w ASQ. Po ich wprowadzeniu
do ASO nie da sie przewidzie¢, czy bedg one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos¢ Akcji Wprowadzanych
oraz ich kurs stanowi wypadkowg zlecer kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze ptynnos¢ instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢ w jaki sposéb bedzie sie ksztattowac
cena Akcji Wprowadzanych, a szereg czynnikéw wptywajgcych na cene Akcji Wprowadzanych jest niezaleznych
od Spétki.

Jednoczesnie nalezy mie¢ na uwadze, ze Akcje Wprowadzane stanowig 16,22% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta. Akcje Serii B oraz Akcje Serii C bedg mogty zosta¢ wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
na rynku NewConnect nie wczesniej niz przed uptywem 12 miesiecy od daty podjecia uchwaty o ustaleniu ceny
emisyjnej tych akcji tj. nie wczesniej niz 19 pazdziernika 2021 r. Ponadto nalezy uwzgledni¢, iz na date Dokumentu
Informacyjnego umowami ograniczajgcymi zbycie akcji ( ,Umowy Lock-up") objetych jest tgcznie 2.785.000 akgji
Emitenta (w tym wszystkie: Akcje Serii A, Akcje Serii B oraz Akcje Serii C) stanowigce 86,90% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki. Sposréd Akcji Wprowadzanych objetych Umowag Lock-up sg Akcje serii A, ktére stanowig
oraz 3,12% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 19,23 udziatu w Akcjach Wprowadzanych.

Celem zawartych Umowy Lock-up jest zapewnienie dodatkowej ochrony intereséw inwestoréw posiadajgcych
Akcje serii D Spétki, ktérzy obejmowali je w ramach subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wiecej niz 147 oséb.
Umowy Lock-up zostaty szczegdtowo opisane w rozdz. ,Dane dotyczace Akcji Wprowadzanych” w punkcie 1.3.

W zwigzku z powyzszym mogg wystepowac trudnosci w zakupie badZz sprzedazy duzej liczby Akcji
Wprowadzanych, co moze przyczynic sie odpowiednio do znaczacego wzrostu lub znaczgcego spadku ich ceny,
a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym przewidzenie sytuacji
zwigzanej z wahaniami cen instrumentéw finansowych zaréwno w krétkim, Srednim, jak i dtugim okresie jest
trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedgce przedmiotem obrotu w ASO
jest obarczone wiekszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak
wskazano wyzej, sg to instrumenty mniej ptynne, emitenci sg z reguty firmami mniejszymi lub na wcze$niejszym
etapie rozwoju, co z kolei oznacza wiekszg podatnos¢ na zmiany otoczenia rynkowego.

3.8. Ryzyko spadku kursu notowan akcji Spétki po zakorczeniu okresu zbywalnosci akcji Spétki (lock-
up) lub w przypadku przekonania inwestoréw, ze sprzedaz bedzie miata miejsce

Pomiedzy Spétkag a poszczegdlnymi akcjonariuszami tj. spétkg Immersion Sp. z 0.0., Panem Dawid Sukacz oraz
Panem Mariusz Koztowski (,Akcjonariusze”) zostaty zawarte Umowe Lock-up ograniczajgcg zbycie 2.785.000
akcji Emitenta (,Umowa Lock-up”) stanowigcych na date Dokumentu Informacyjnego 86,90% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki. Umowy Lock-up zostaty szczegétowo opisane w rozdz. ,Dane dotyczace Akgji
Wprowadzanych” w punkcie 1.3.

Istnieje ryzyko, ze po wygasnieciu ograniczeri wynikajgcych z tych umoéw, ww. akcjonariusze bedg mogli zby¢
akcje Spétki. Nie ma pewnosci co do tego, czy w przysztosci ww. akcjonariusze bedg chcieli sprzedaé swoje akcje.
Jednakze cena rynkowa akcji Spétki mogtaby istotnie spas¢, jezeli po wygasdnieciu wyzej wymienionych
ograniczen ww. akcjonariusze podejma decyzje o sprzedazy akcji lub gdyby uczestnicy rynku uznali, ze istnieje
taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spétki w przysztosci lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze miec
miejsce, mogtoby niekorzystnie wptynac na cene rynkowa akcji Spétki, a takze na zdolnos¢ Spétki do pozyskania
kapitatu w drodze oferty akcji lub innych papieréw wartosciowych.

3.9. Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzgdzenia MIAR

Emitent jako spétka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym
wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku
kapitatowego zobowigzani sg do stosowania przepiséw Rozporzgdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie
do art. 17 Rozporzgdzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej
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informacji poufnych, czyli informacji spetniajgcych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzadzenia MAR, ktére go
bezposrednio dotycza, w sposéb umozliwiajgcy szybki dostep oraz petng, prawidtows i terminowag ocene
informacji przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie, o
ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wtasng
odpowiedzialnosé¢, opéznic sie z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione
sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnos¢ informacji, ktérych podanie do publicznej
wiadomosci opdZniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do
wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba
dziatajgca w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, musi réwnoczesnie - w przypadku
umyslnego ujawniania informacji - lub niezwtocznie - w przypadku nieumyslnego ujawnienia informacji -
dokonac petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujgca informacje jest zobowigzana
do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych,
wykonawczych, umowy spétki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka
zarzadu emitenta, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176
ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, jezeli emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1i 4-8 Rozporzadzenia MAR, tj. obowigzki zwigzane z podawaniem informaciji
poufnych do wiadomosci publicznej, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych emitenta
z obrotu w ASO, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej réwnowartosé
2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 10.364.000 zt, albo zastosowac obie sankcje tgcznie.

W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w
wyniku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary okreslonej w akapicie poprzedzajgcym,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

Zgodnie z trescig art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie, jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki zarzadcze
zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z
naruszeniem przepiséw prawa, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zgodnie z art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie, na emitenta ktéry nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzki, o
ktérych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzgdzenia MAR (m.in. podania do informacji publicznej informacji o
transakcjach dokonanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgadcze lub osoby blisko z nimi zwigzane,
powiadamiania 0séb petnigcych obowigzki zarzgdcze o ich obowigzkach wynikajgcych z art. 19 Rozporzadzenia
MAR, sporzgdzenia listy wszystkich oséb petnigcych obowigzki zarzgdcze i 0s6b blisko z nimi zwigzanych) KNF
moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
naruszen, o ktérych mowa powyzej, zamiast kary do wysokosci 4 145 600 zt, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczyé, ze Spétka nie bedzie w sposdb prawidtowy stosowaé wymogdw Rozporzgdzenia MAR, co
moze skutkowad m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkéw organdéw i pracownikdw sankcji przez organy
nadzoru, a w konsekwencji moze negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ i sytuacje finansowag Spétki.
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3.10. Ryzyko kwalifikacji akcji Spétki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzadu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z p6zn. zm.)
w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw
(,Uchwata"). Zgodnie z Uchwatg akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlega¢ kwalifikacji do jednego z
nastepujgcych segmentéw: (i) NewConnect Focus; (i) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do
segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty, akcje emitenta, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) éredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (i) wartos¢
ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartos¢ ujemna; (iii) w
okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktérykolwiek ze wskazanych
ponizej $érodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych $rodkéw: (a)
obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO, lub; (b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub; (c)
kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub (d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO,
lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg
oznaczone w sposOb szczegélny na podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegty
rewident wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez
wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,
akcje te s3: (i) oznaczane w sposéb szczegélny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie
www.newconnect.pl; (i) usuwane z portfeli indekséw; oraz (iii) notowane w systemie kursu jednolitego -
poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastgpi nie
wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te bedag
zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do
segmentu NewConnect Alert w szczegdlnych przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji
Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

3.11. Ryzyko braku istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do
akcji Spétki zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego zobowigzania
animatora rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych
instrumentéw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zleceri, minimalnej wartosci zlecen i
maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez koniecznos$ci spetnienia
powyzszego warunku w szczegdlnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie Spétki
nie ma zastosowania do Spétki ani do Akcji Wprowadzanych.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwacé emitenta do spetnienia warunku,
o ktérym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z trescig § 20 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ prawo wykonywania przez dany
podmiot zadarh Animatora Rynku, o ile nie wykonuje on ich zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w
alternatywnym systemie obrotu lub umowa, o ktérej mowa w § 20 ust. 1 Regulaminu ASO.
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Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowarn jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.
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OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

Oswiadczenie Emitenta

Firma: Immersion Games S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Ciszewskiego 15, 02-777 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: office@immersion.pl

Strona internetowa: https://www.immersion.games/

NIP: 5252716717

REGON: 367821770

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000687033

Reprezentacja: W przypadku zarzgdu jednoosobowego do sktadania oSwiadczeh woli w

imieniu spétki upowazniony jest jednoosobowo cztonek zarzadu. Jezeli
zarzad jest wieloosobowy do sktadania oswiadczen woli w imieniu spotki
upowaznionych jest dwéch cztonkéw zarzadu lub cztonek zarzadu
dziatajgcy tacznie z prokurentem.

Dziatajgc w imieniu Immersion Games S.A. osSwiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére
mogtyby wptywad na jego znaczenie i wycene Akcji Wprowadzanych, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentowania Emitenta:
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy
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DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

1. Szczegdétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tgcznej wartosci Akcji Wprowadzanych z
wyszczegélnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
Akcji Wprowadzanych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

1.1. Rodzaj, liczba oraz taczna wartosé Akcji Wprowadzanych

Na date Dokumentu Informacyjnego wskazany w Statucie kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 3.205.000,00 zt (trzy
miliony dwiescie pie¢ tysiecy ztotych) i dzieli sie na 3.205.000 (trzy miliony dwiescie piec tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda, w tym:

100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

685.000 (szeséset osiemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

420.000 (czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

Podsumowanie w zakresie dotychczas zarejestrowanych Akcji Spoétki zawiera ponizsza tabela:

SHA | s ucs | Roozy waRTosC | cena o | vewncy | nesesrancy
EMISYJNE) W KRS

A 100.000 100.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 1,00zt | 12.06.2017r. 17.07.2017 r.

B 2.000.000 2.000.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 1,30 zt 19.10.2020 r. 02.12.2020 .

C 685.000 685.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 2,72 zt 19.10.2020 r. 02.12.2020 .

D 420.000 420.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 6,00zt | 07.12.2020r. 26.03.2021r.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 420 000
akcji zwyktych na okaziciela serii D, o tgcznej wartosci nominalnej 520.000,00 zt (pie¢set dwadziescia tysiecy
ztotych).

Akcje serii A w liczbie 100 000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie jeden ztotych) kazda, zostaty wyemitowane
jako akcje imienne na podstawie aktu zatozycielskiego Spétki z dnia 12 czerwca 2017 roku (Rep. A nr 2779/2017).
Akcje serii A zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 17 lipca 2017 roku. Na wniosek akcjonariusza z dnia 16.10.2020
r. Zarzad Immersion Games S.A. (wéwczas Gersemi S.A.) podjgt Uchwate nr 1 z dnia 16.10.2020 r. w sprawie
zamiany wszystkich akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii
A sg w posiadaniu jednej osoby fizycznej powigzanej z Emitentem (Cztonka Rady Nadzorczej).

Akcje serii D w liczbie 420.000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda, zostaty wyemitowane jako
akcje zwykte na okaziciela na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 z dnia 7 grudnia
2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych serii D,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki (Rep. A nr 11212/2020).
Akcje serii D zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26 marca 2021 r. Akcje te byty przedmiotem oferty publicznej
przeprowadzonej w trybie subskrypcji prywatnej rozumieniu art. 431§ 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r.
- Kodeks spétek handlowych (,KSH"), skierowanej do oséb w liczbie nie przekraczajgcej 147 oséb. Akcje serii D
zostaty objete przez 27 oséb fizycznych oraz 1 osobe prawna. Na date Dokumentu Informacyjnego stan
posiadania akcjonariuszy serii D nie ulegt zmianie.

1.2. Wyszczegélnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
Akcji Wprowadzanych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

Akcje Wprowadzane sg akcjami na okaziciela.
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Akcje Wprowadzane nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepiséw KSH, w szczegélnosci co do
prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w przypadku likwidacji Spétki.

Akcje Wprowadzane nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczen. Z Akcjami Wprowadzanymi nie wigza sie zadne
Swiadczenia dodatkowe.

1.3. Wyszczegélnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych

Ponizej przedstawiono ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.
1.3.1. Ograniczenia wynikajgce z tresci Statutu

Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajgce ze Statutu co do przenoszenia praw z Akcji Spotki.
1.3.2. Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z Akcji Wprowadzanych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na date Dokumentu Informacyjnego nastepujgcy akcjonariusze Spétki:
Immersion Sp. z 0.0, Pan Dawid Sukacz oraz Pan Mariusz Koztowski (dale razem jako: ,Akcjonariusz”;
+Akcjonariusze") zawarli umowy o ograniczenie zbycia tgcznie 2.785.000 akcji Emitenta (,Umowa Lock-up”)
stanowigcych na date Dokumentu Informacyjnego 86,90% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Celem
zawarcia Umowy Lock-up jest zapewnienie dodatkowej ochrony intereséw inwestoréw posiadajgcych akcje
Spoétki, ktére bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

W Umowie Lock-up Akcjonariusze zobowigzali sie, Zze spowodujg, ze zaden cztonek rodziny badz jakakolwiek
inna osoba pozostajg z nim we wspélnym gospodarstwie domowym lub jakikolwiek podmiot zarzgdzany badz
kontrolowany przez niego, w okresie wejécia w zycie (10 grudnia 2020 r.) Umowy Lock-up do optywu 12 miesiecy
od daty zawarcia Umowy Lock-up, w stosunku do akcji bedgcych w posiadaniu przez Akcjonariusza na date
Umowy Lock-up (dalej jako: ,Akcje"):

i) nie bedzie rozporzagdzac bezposrednio lub posrednio, w szczegdlnosci nie sprzeda, nie ogtosi zamiaru
sprzedazy, nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do sprzedazy badZ rozporzadzenia w innym sposéb
Akcjami lub instrumentami finansowymi uprawniajgcymi do nabycia tych Akgji,

ii) nie dokona bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wtgcznie z transakcjg wigzaca sie z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie Akcji bgdZ praw z
tych Akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej,

iii) nie podejmie, bezposrednio lub posrednio jakichkolwiek rozmdéw badz negocjacji dotyczgcych
rozporzadzenia Akcjami z jakagkolwiek lub osobg trzecig, bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta.
Strony zgodnie potwierdzajg i uznaja, ze z uwagi na cel Umowy Lock-up, Emitent moze odmdwic
udzielenia zgody, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim lub udzieli¢ takiej zgody, kazdorazowo wedtug
witasnego uznania i wtasnej oceny sytuacji, w kazdym momencie i bez podawania przyczyn.

Nie stanowi naruszenia postanowiert Umowy Lock-up:

i) sprzedaz przez Akcjonariusza wtasnosci nie wiecej niz 6,5% (szeé¢ i pét procent) Akcji pomiedzy jej
dotychczasowymi akcjonariuszami lub podmiotami od nich zaleznymi lub osobami petnigcymi funkcje
zarzadzajgce, nadzorcze, kluczowymi pracownikami lub wspétpracownikami Spétki lub na rzecz
wspdlnika spétki Immersion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000518914), o ile nabywcy takich
Akcji lubinnych instrumentdéw finansowych zobowigzg sie w formie umowy zawartej m.in. z Emitentem,
do przestrzegania ograniczen okreslonych w Umowie Lock-up,

ii) przeniesienie przez Akcjonariusza Akcji badZ instrumentéw finansowych uprawniajgcych do objecia lub
nabycia tych Akcji, na rzecz cztonkdw jego rodziny, podmiotu utworzonego dla potrzeb planowania
majgtkowego lub innego formy zarzadzania jego majgtkiem wtasnym, o ile nabywcy takich Akcji lub
innych instrumentéw finansowych zobowigza sie, w formie umowy zawartej m.in. z Emitentem, do
przestrzegania ograniczen okreslonych w Umowie Lock-up.
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1.3.3. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spétki
Zaden z akcjonariuszy Spétki nie posiada uprawnieri osobistych.
1.3.4. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, przejecie, nabycie lub objecie akcji w okreslonych
przypadkach, podlega obowigzkowi zgtoszenia Prezesowi UOKiK oraz koniecznosci wydania przez Prezesa
UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw. Dokonanie zgtoszenia majgce na
celu uzyskanie decyzji Prezesa UOKiK nalezy interpretowac jako ograniczenie w zbywaniu praw z Akgcji
Wprowadzanych.

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentédw zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy taczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w r. obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos$¢ 1.000.000.000,00 EUR lub taczny obrét na terytorium RP przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w r. obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000,00 EUR.
0braét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, obejmuje obrét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych
do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentracji.

Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, zamiaru:

= potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

= przejecia - przez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw wartoSciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsigbiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

= utworzenia przez przedsiebiorcéw wspélnego przedsiebiorcy;

= nabycia przez przedsiebiorce czesSci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium RP réwnowarto$¢ 10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

= jezeliobrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w Zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje obrét
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych;

= jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w Zzadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowarto$ci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje tacznie obrét wszystkich
przedsiebiorcéw, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcéw zaleznych oraz obrét
realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia;

= polegajgcej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czeSci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezgcych do
tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastgpié
przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czeSci mienia nie przekroczyt tgcznie na
terytorium RP w Zzadnym z dwoéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000,00 EUR;

= polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
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cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem r. od dnia nabycia lub objecia oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje
praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wytacznie
w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo
udziatéw;

= polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

= nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy
przejac kontrole lub nabywajgcy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego cze$¢ mienia jest nabywana;

= przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw strong postepowania antymonopolowego
w sprawach koncentracji jest kazdy, kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, zamiar koncentracji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

= wspélnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcéw;

= przedsiebiorca przejmujgcy kontrole - w przypadku przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych
papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posSredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

= wspélnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy — w przypadku
utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

= przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku nabycia przez
przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium RP réwnowarto$¢ 10.000.000,00 EUR.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwéch
przedsiebiorcéw =zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakorczone zasadniczo w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia. Jednakze w sprawach szczegdlnie skomplikowanych, co do ktérych z informac;ji
zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji, w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje uzasadnione
prawdopodobienistwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji lub
wymagajgcych przeprowadzenia badania rynku, termin zakoriczenia postepowania ulega przedtuzeniu o &
miesigce.

W sprawach, w ktérych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku
w wyniku dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przedstawia
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczagcym w koncentracji zastrzezenia wobec tej koncentracji.
Przedstawienie zastrzezeri wymaga uzasadnienia. Przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do zastrzezer w
terminie 14 dni od dnia ich doreczenia.

Przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji lub
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uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdéw, nie stanowi naruszenia obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej
oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie
art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu
wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji
kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji. Czynno$¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod
warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentoéw.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez
przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac koncentracji warunkéw okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajgcych dokonac koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

= zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw;

= wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw;

= udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi;

- okreslajgc w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, termin
spetnienia warunkdw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze przedstawié¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom
uczestniczgcym w koncentracji warunki, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw w toku postepowania w sprawie koncentracji, a przedsiebiorca moze ustosunkowa¢ sie do
warunkéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie 14 dni od
dnia ich doreczenia. Warunki te moze réwniez przedstawi¢ przedsiebiorca uczestniczacy w koncentracji i
zobowigzac sie do ich spetnienia. Brak stanowiska przedsiebiorcy, jego negatywne stanowisko co do warunkdéw
przedstawionych przez Prezesa Urzedu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw warunkéw przedstawionych przez przedsiebiorce powodujg wydanie decyzji zakazujgcej
dokonanie koncentracji.

W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
w decyzji tej naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informac;ji o realizacji okreslonych w decyzji warunkdw.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, na wniosek przedsiebiorcy, na ktérego
natozono obowigzek spetnienia powyzszych warunkéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wydaje postanowienie o nieudostepnianiu decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw do dnia spetnienia tych warunkdw, jednak nie p6zniej niz do uptywu terminu do ich spetnienia,
w zakresie dotyczacym terminu spetnienia tych warunkéw. W takim wypadku Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdéw nie publikuje i nie podaje w inny sposéb do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie
okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji,
w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdélnosci przez powstanie lub
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umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczegblnosci:

* przyczynisie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
= moze ona wywrzec¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni
przedsiebiorcy uczestniczgcy w koncentracji lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkdéw, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 2i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw orzeka co do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art.
21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze,
w drodze decyzji, okreSlajgc termin jej wykonania na warunkach okreSlonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegdblnosci:

= podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
= zbycie catosci lub czeSci majgtku przedsiebiorcy;

= zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdélng kontrole.

Decyzja, o ktérej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie moze by¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio w przypadku
niezgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji ztozony nie
p6zniej niz 30 dni przed uptywem tego terminu, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jezeli
przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowac
istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

1.3.5. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji

Obowigzki dotyczace kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji. Rozporzgdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie do
wszystkich koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracja posiada wymiar
wspdlnotowy jezeli:

= taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
5.000.000.000,00 EUR; oraz

= taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdéch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,00 EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspélnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
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Mimo niespetnienia przestanek wynikajgcych z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji,
koncentracja ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadzenia w
Sprawie Kontroli Koncentracji):

= tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000,00 EUR;

= w kazdym z co najmniej trzech Paristw Cztonkowskich, tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

= w kazdym z co najmniej trzech Panistw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR, z czego tgczny obrét kazdego z co
najmniej dwéch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000,00 EUR;
oraz

= tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz100.000.000,00 EUR,;

chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym paristwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracje o wymiarze wspélnotowym
podlegajg zgtoszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej
oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgtoszenia mozna dokonaé, gdy
przedsiebiorstwa uczestniczgce w koncentracji przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia
umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia
takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze
wspélnotowym (zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzgdzeniu w Sprawie Kontroli Koncentracji).

Zgtoszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.
1.3.6. Ograniczenia wynikajgce z regulacji dotyczacych polskiego rynku papieréw wartosciowych

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Ofercie stosowane bedg w zakresie Akcji
Wprowadzanych z chwilg uzyskania przez spétke statusu spétki publicznej. Ograniczenia w rozporzgdzaniu
Akcjami Wprowadzanymi wynikajgce z Rozporzadzenia MAR bedg miaty zastosowanie do Spétki od momentu
ztozenia przez Spétke wniosku o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Akcji
Wprowadzanych.

1.3.6.1.  Ograniczenia wynikajgce z przepis6w Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza szereg obowigzkéw i ograniczen w stosunku do podmiotéow
nabywajgcych i zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktérych udziat w ogélnej
liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt zmianie w zwigzku z zaj$ciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

= osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spétce publicznej; albo

= posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogélnej liczby gtoséw w
tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdw;

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke, nie pézniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji sp6tki
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publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie p6zZniej niz
w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej, sg dni sesyjne okresSlone przez spétke prowadzacg rynek
regulowany lub przez podmiot organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje réwniez w przypadku:

= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw o co najmniej:

0 2% ogblnej liczby gtoséw - w spdtce publicznej, ktdrej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych;

0 5% ogélnej liczby gtoséw — w spétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym niz okreslony powyzej;

= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby
gtoséw.

Obowigzki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstajg w przypadku, gdy po rozrachunku w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie
powstanie tych obowigzkdw.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej
informacje o:

= dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

= liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosdw;

» liczbie aktualnie posiadanych akcjiiich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;

= podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spétki;
= osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie Publicznej;

* liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére nie sg wykonywane wytacznie przez
rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz
dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze nastgpic nabycie akcji;

= liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentdéw finansowych;

= tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2, 7i 8 Ustawy o Ofercie Publicznej
i jej procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosdw.
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W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej
spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdblnej liczby gtoséw w
zwigzku z:

= zajsSciem innego niz czynno$€ prawna zdarzenia prawnego;
= posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzku okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat
lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, ktére:

= po uptywie terminu zapadalno$ci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub

odnoszg sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy instrumenty te
sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, liczba
gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajgcych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspétczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dtugg w
rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych swapéw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1,z pézn. zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajg réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogélnej liczby gtoséw w spétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o
Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej
moze nastapi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wytgcznie
w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie
zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogélnej
liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby
gtoséw nastagpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w
wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 33% ogédlnej liczby gtoséw, do:

= ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji tej spétki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw; albo

= zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogélnej liczby gtoséw;

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie
powodujace zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw.

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogdélnej liczby gtoséw w spétce
publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spoétki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu
nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej
lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w wyniku
zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy
od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu,
ktéry posrednio nabyt akcje, w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby
gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu
wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt, po cenie wyzszej niz cena
okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spétki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku
wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z
wytgczeniem os6b, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio do
podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spétki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
jezeli przekroczenie 66% ogdélnej liczby gtoséw nastagpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w
art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w
ogélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w
ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktérych mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akgcji:

= spoétki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sg
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

* od podmiotu wchodzgcego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

= w trybie okreslonym przepisami prawa upadtosciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;
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= zgodnie z umowag o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg na warunkach okreslonych w
Ustawie o Niektdrych Zabezpieczeniach Finansowych;

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

= wdrodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkdw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3iart. 74 ust. 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej;

= w przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjgtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy o Niektérych Zabezpieczeniach
Finansowych.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania,
o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytacznie:

= zdematerializowane: (i) akcje innej spétki; (ii) kwity depozytowe; (iii) listy zastawne;
= obligacje emitowane przez Skarb Panstwa.

W zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania,
o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje
innej spétki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spétce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spétki, wezwanie musi
przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokoSci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane
za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska na terytorium RP, ktéry jest obowigzany -
nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzgcej rynek regulowany, na ktérym sa
notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tre$¢ wezwania. Odstgpienie od ogtoszonego
wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spétki jest dopuszczalne
jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie nizszej
niz w tym wezwaniu. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a
zakoriczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub
wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki:

= mogg nabywac akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okreslony;

* nie mogg zbywac akcji spétki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mégtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania;

* nie moga nabywac posrednio akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.
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Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spdétki, ktérej akcji
wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescig, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki, a w przypadku braku takiej organizacji -
bezposrednio pracownikom. W przypadku, gdy akcje bedgce przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium RP oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajgcy wezwanie
jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego panstwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i
dokumentéw, ktére sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposéb okreslony
przepisami Panstwa Cztonkowskiego. Po zakornczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest
obowigzany zawiadomié, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych
w wezwaniu oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, KNF moze, najpdézniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosic
zgdanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetniei w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien
dotyczacych jego treéci, w terminie okreélonym w Zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zgdanie to doreczone
podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska, za posrednictwem ktérego wezwanie jest ogtaszane, uwaza
sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w
wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zadaniu KNF, przez podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w
art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej:

= w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji spétki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze
by¢ nizsza od:

o Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym; albo

0 Sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub
upadtoSciowe - nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;j.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych
mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od:

= najwyzszej ceny, jaka za akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania; albo

* najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty,
o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty w zamian za akcje bedgce
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art.
74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniach, o ktérym mowa w art. 73
iart. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki, ktére bedg nabyte w
wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania i ta osoba tak postanowity.
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Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy Srednia cena rynkowa akcji ustalona
zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1i ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji
z powodu:

= przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spétki
przejmujgcej w zwigzku z podziatem spétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majgtkowych
zwigzanych z posiadaniem akcji spétki publicznej;

= znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spétki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktérych spétka nie mogta przewidziec lub im zapobiec;

= zagrozenia spoétki trwatg niewyptacalnoscia;

podmiot ogtaszajgcy wezwanie moze zwrdci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w
wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteriéw, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze udzieli¢ zgody o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastgpic
ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, do wniosku zatgcza sie wycene akcji spétki sporzgdzong
wedtug wartosci godziwej, na dzieh przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firme
audytorska. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zatgczonej do wniosku KNF moze zleci¢
sporzadzenie wyceny firmie audytorskiej. W przypadku, gdy wycena sporzadzona na zlecenie KNF wykaze, ze
watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF koszty sporzgdzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust.
2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zostac ztozony nie péZniej niz w terminie miesigca
od powstania obowigzku ogtoszenia wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF podaje do publicznej wiadomosci tresé
decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, wraz z jej
uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia przez KNF zgody, o ktérej mowa
w art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny
okreslonej w decyzji KNF udzielajgcej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich
akcji spotki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza
sie wartos¢ zdematerializowanych akcji innej spétki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje
bedace przedmiotem wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

= w przypadku akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

(@) wedtug $sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania; albo

(i) wedtug Sredniej ceny z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku
regulowanym przez okres krétszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie warto$ci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej - wedtug ich wartosci godziwej.
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Za s$rednig cene rynkowa, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
uwaza sie cene bedacg Srednig arytmetyczna ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Powyzsze przepisy dotyczace ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje sie odpowiednio do papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1lit. bi c oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabywanych
w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akgcji.

Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1lit. a i b Ustawy o Ofercie Publicznej, jest rynek gietdowy
albo pozagietdowy, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument
finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicjg rynku regulowanego:

= rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w r. kalendarzowym
poprzedzajgcym rok, w ktérym ustalany jest rynek gtéwny, byta najwieksza; albo

= w przypadku, gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastapito w r., w ktérym ustalany jest rynek
gtéwny - rynek, na ktérym wczesniej rozpoczeto notowania danego instrumentu finansowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkdéw w stosunku do
podmiotdéw nabywajgcych i zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotdw, ktérych udziat
w ogoélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt zmianie, w zwigzku z zajSciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki dotyczgce ujawniania stanu posiadania oraz wezwan, z
zastrzezeniem wyjgtkéw przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio
spoczywajg:

= réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych, w zwigzku z akcjami spétki
publicznej;

* na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogéblnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
(i) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

= naalternatywnej spétce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji
tgcznie przez: (i) inne alternatywne spétki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzgdzajgcego
AS| w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium RP, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

* na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez inne fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

= réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdélnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

0] przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

(i) w ramach wykonywania czynnos$ci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzagcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
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ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu;

(iii) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdéw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, posiadajgc akcje spétki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

réwniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki opisane powyzej powstajg réwniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej; (ii) w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw; (iii) gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami warto$ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry
moze nimi rozporzgadzad wedtug wtasnego uznania. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1pkt 5i6 oraz
ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki okreslone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzerstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajgce we wspélnym gospodarstwie domowym;

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:

po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1
pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie
liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

(iv) w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
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Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie
akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartoSciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu;

(v) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, posiadajgc akcje spétki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

réwniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych.

Obowigzki opisane powyzej powstajg réwniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w
spétce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej; (ii) w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw; (iii) gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry
moze nimi rozporzgdzaé wedtug wtasnego uznania. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5i 6 oraz
ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki okreslone powyzej moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajgce we wspélnym gospodarstwie domowym;

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:

po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1
pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie
liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

38| STRONA



Dokument Informacyjny
DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje sie przypadki, w ktérych obowigzkéw opisanych powyzej nie
stosuje sie, natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje w sposéb szczegdlny obowigzki spotki
publicznej z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz RP. W art. 90b Ustawy o Ofercie Publicznej rozszerza
sie zastosowanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sposdéb, ze
ilekro¢ jest mowa o papierach wartoSciowych, nalezy przez to rozumieé réwniez instrumenty finansowe.

Obowigzujgce regulacje dotyczgce obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w
odniesieniu do papieréw wartosciowych

Przymusowy wykup akcji

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub
przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub
przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Cene przymusowego
wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do ASO NewConnect ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Przy czym zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progéw, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastgpito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzujg nastepujgce zasady, dotyczgce ustalania
ceny przy przymusowym wykupie akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym. W przypadku, gdy
ktérekolwiek z akcji sp6tki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena nie moze by¢ nizsza od Sredniej
ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajagcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt
obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo $redniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami
spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy
nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku spétki, w stosunku
do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtoSciowe - nie moze by¢ nizsza od ich
wartosci godziwej. Cena w przymusowym wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jaka za
akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub
wobec niego dominujgce, lub podmioty bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo
najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o
ktérych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych przymusowy wykup.

Na podstawie art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzujg nastepujgce zasady, dotyczgce ustalania
ceny przy przymusowym wykupie akcji wprowadzonych wytgcznie do ASO NewConnect. W przypadku spétki
publicznej, ktérej akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, cena akcji
proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ nizsza od
Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu, a jezeli obrét akcjami spétki w
alternatywnym systemie obrotu byt dokonywany przez okres krétszy niz 6 miesiecy — Sredniej ceny rynkowej z
tego krétszego okresu. Cena akcji takiej spétki publicznej nie moze by¢ jednak nizsza od $redniej ceny rynkowej
z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny
zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, a takze w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato
postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Za
érednig cene rynkowa, o ktérej mowa powyzej uwaza sie cene bedaca srednig arytmetyczng ze $rednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.
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Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub poSredniczgcej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé
maklerskg na terytorium RP, ktéry jest obowigzany - nie pdzZniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spétki notowane sg na kilku
rynkach regulowanych - wszystkie te spétki. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w
art. 73 ust. 2i 3 lubart. 74 ust. 2i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywac lub obejmowac akcji spétki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach
prég ogélnej liczby gtoséw.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

= akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdélnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69
Ustawy o Ofercie Publicznej;

= wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gtoséw nastgpito z
naruszeniem obowigzkdéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

= akcji spétki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry przekroczyt prég ogélnej liczby gtoséw, w
przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej albo art. 74 ust. 2 lub
5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze
wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a i 2b Ustawy o Ofercie Publicznej zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym
mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonat
obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. &4
pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywa¢ prawa gtosu z tych
akcji. Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

= przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkdw, o ktérych mowa w art. 73-
74 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;
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nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania - w przypadku, o ktérym mowa w art.
Ta ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art.
90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreSlonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci;

nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73-74 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, a w przypadku
wezwania, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5, dotyczagcego akcji spétki publicznej, ktérej akcje zostaty
wprowadzone wytacznie do alternatywnego systemu obrotu, proponuje cene nizszg niz okreslona
zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej;

bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie Publicznej;

nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 73-74, art. 79 lub
art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

nie czyni zado$¢ zgdaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;

wbrew obowigzkowi okreSlonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia
dokumentéw rewidentowi do spraw szczegélnych lub nie udziela mu wyjasnien;

nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

dopuszcza sie jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czynéw, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci 10.000.000,00 zt.

1.3.6.2. Ograniczenia wynikajagce z Rozporzgdzenia MAR i Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi

Rozporzgdzenie MAR

Rozporzadzenie MAR przewiduje szczegélny tryb postepowania z informacjami poufnymi oraz wprowadza
zmienione regulacje w zakresie okreséw zamknietych.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacjg poufna jest okreslona w sposéb precyzyjny informacja, ktéra
nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczagca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej
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liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej
do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

= jest okreslona w sposéb precyzyijny, jezeli wskazuje na zbiér okolicznosci, ktére istniejg lub mozna
zasadnie oczekiwac, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto
wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na
ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w
przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegélnych
okolicznosci lub szczegélnego wydarzenia, za informacje okreslong w sposéb precyzyjny mozna uznac
te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy poSrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia;

= ktérej podanie do wiadomosci publicznej miatoby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznacza
informacje, ktéra racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na niej w czesci przy
podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych;

= w odniesieniu do oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecer dotyczgcych instrumentéw finansowych,
oznacza takze informacje przekazang przez klienta i zwigzang z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslong w sposéb precyzyjny, dotyczaca,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Na podstawie art. 14 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych
lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do
wykorzystywania informacji poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Wykorzystywanie
informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i
wykorzystuje te informacje, nabywajgc lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejSciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba
wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
woéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz (i) udziela rekomendacji, na
podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te
dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych
informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego
informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany. Z kolei bezprawne ujawnienie
informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te
informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie
wykonywania czynnos$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdéw.

Powyzsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji
bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw w
kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkéw, zaangazowania w dziatalno$¢ przestepczg oraz wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzieé, ze s to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej, regulacje majg zastosowanie réwniez do oséb
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fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany
zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (tj. osoby zwigzane z
emitentem, ktére sg cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu lub
petnig funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdzajgcych lub nadzorczych
emitenta, przy czym maja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj i
perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (tj. matzonek, partner uznawany
zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem, dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z prawem
krajowym, cztonek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspélnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej r., osoba prawna, grupa przedsiebiorstw lub spétka osobowa, w ktérej obowigzki
zarzadcze petni osoba petnigca obowigzki zarzadcze lub osoba, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26) lit. a), b) lub
c) Rozporzadzenia MAR, nad ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata
utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne
z interesami takiej osoby) powiadamiajg emitenta oraz wtasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich
wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentédw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw
pochodnych bgdz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Przepisy art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia
MAR majg zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta tagczna kwota 5.000,00 EUR w
trakcie jednego r. kalendarzowego. Prég w wysokosci 5.000,00 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez
kompensowania pozycji wszystkich transakgcji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
Srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec r. rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek
podac do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone
do obrotu lub prawem krajowym. Jednakze, emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego (i) na
podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak: powazne
trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej transakgji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programéw oszczednos$ciowych, kwalifikacji lub
uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktérych korzysé zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega
zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku
gietdowym moga by¢ wytgcznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace
dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, KDPW albo spétka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w
przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, spétka prowadzaca
izbe rozliczeniowg - w przypadku, o ktérym mowa wart. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym mogg by¢ réwniez, na warunkach okreslonych
w Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajgce i zbywajace instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek:

= bedace uczestnikami KDPW lub spétki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnos$ci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spétki
prowadzacej izbe rozliczeniows i izbe rozrachunkowa, o ktérej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;
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niebedace uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu
bedacego uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie do wypetniania
obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakciji.

Czynnos¢ prawna majaca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty
inne niz okre$lone powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktérg, zgodnie
z Rozporzadzeniem w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, jest:

zawieranie transakcji, sktadanie zleceri lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzajg lub mogag
wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy
na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich
ceny; lub (ii) utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emis;ji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujaca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodéw i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecer lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z
uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych Srodkdw,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty
na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewnié
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzieé, ze informacje te byty fatszywe
lub wprowadzajace w btad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajgcych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca
informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i
wprowadzajgce w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskazZnika
referencyjnego.

13.6.3. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Inwestycji

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakcji, co do ktérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa
ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

udziatéw albo akgji,

og6tu praw i obowigzkdéw wspdlnika, majacego prawo prowadzenia spraw spétki lub prawo reprezentacji
spoétki osobowej,

przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,
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skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spétka, bedaca
podmiotem podlegajgcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji,
podmiotami podlegajgcymi ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. spétki publiczne w rozumieniu Ustawy o
Ofercie.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie,
rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajgca wywieranie wptywu na dziatalnos¢é podmiotu przez:

= posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogélnej liczby gtoséw, albo posiadanie
udziatu kapitatowego w spétce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej 20% wartosci wszystkich
wktadéw wniesionych do tej spétki, lub

= posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez: a) nabycie udziatéw albo akcji lub praw z
udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub b) zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym
podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli
Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczgcego
uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw
z udziatéw albo akgji albo objecie udziatéw albo akgji, lub (ii) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu
20% i 40% ogdblnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach
podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrona
w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub
praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub (iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu
objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominaciji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien
zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominaciji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczgce prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego nabycia,

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym
w ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania prawa gtosu, badzZ innych uprawnieh do
udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrong,

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwéch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, badZ choéby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsiebiorcéw
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z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnieri do
wykonywania prawa gtosu, badz innych uprawnieri do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akgji
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominaciji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw
majgtku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczgce uczestnictwo albo
nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badz osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40%
ogélnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

= umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu,

= podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,

= zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji,
udziatu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia uprawnier przystugujacych poszczegdlnym
wspdélnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnac znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozyé organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzgcej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji bgdZ przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzgcych do nabycia
lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia tgcznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw
formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub (i) podmiot sktadajgcy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczeristwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -przy uwzglednieniu art. 52 ust.
1iart. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)
brak jest mozliwoSci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -w przypadku
0s6b fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwéch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego -w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i
programy lezgce w interesie Unii Europejskiej.
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Nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba Zze wydano decyzje, o ktérej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestycji, tj. stwierdzajgcg dopuszczalnosé wykonywania praw z
udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb niewykraczajgcy poza znaczgce uczestnictwo, w
przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrona, jezeli w toku postepowania nie
mozna byto stwierdzi¢, na podstawie jakich czynnosci podmiot osiggnat znaczagce uczestnictwo.

2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majgcych miejsce w okresie
ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenia Akgji
Wprowadzanych obrotu w ASO

Oferta Akcji serii D

Oferta Akcji serii D zostata przeprowadzona w trybie subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1
ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (,KSH").

Akcje serii D zostaty wyemitowane i zaoferowane w ramach oferty publicznej (“Oferta”) wytgczonej z obowigzku
publikacji prospektu emisyjnego stosownie do tresci art. 1 ust. 4 lit. a), b) lub d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartos$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,Rozporzgdzenie 2017/1129"), w zwigzku z czym do Oferty Akcji serii D
nie miaty zastosowania przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego dotyczgce obowigzku przygotowania,
zatwierdzenia i udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnego
ani zadnego innego dokumentu ofertowego.

W zwigzku z Ofertg Akcji serii D Emitent sporzadzit Dokument Ofertowy, ktérego numerowane oraz przypisane
egzemplarze zostaty skierowany wytacznie do inwestoréw wskazanych przez Zarzad Spétki oraz firme
inwestycyjng (tj. Dom Maklerski Navigator S.A.), w liczbie nieprzekraczajgcej 147 oséb.

W tabeli ponizej przedstawiono szczegdétowe informacje na temat Oferty Akcji serii D.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatgcznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreSlonym w § 4 pkt 1

Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub | Oferta Akcji serii D rozpoczeta sie w dniu 11 grudnia 2020 r. i

sprzedazy zakoriczyta sie w dniu 5 stycznia 2021 r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych W ramach Oferty Akcji serii D nie dokonywano przydziatu.

Umowy objecia Akcji serii D byty zawierane z inwestorami w dniu 23

grudnia 2020 r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych | Oferta Akcji serii D obejmowata 420.000 (czterysta dwadziescia

subskrypcja lub sprzedazg tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w | W ramach Oferty Akcji serii D zgtoszony przez inwestoréw popyt
przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba | przewyzszat o 54% liczbe Akcji Oferowanych.

przydzielonych instrumentéw finansowych byta . N . . . .
Oferta Akcji serii D nie byta podzielona na transze. Zaréwno wybdr

mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na | . L . . .
inwestoréw, jak i proponowana liczba akcji wybranym inwestorom

ktére ztozono zapisy
miata charakter uznaniowy wobec czego nie jest mozliwe okreslenie

jednolitej stopy redukgji.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatgcznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreSlonym w § 4 pkt 1

Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty

przydzielone w ramach  przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy

W wyniku Oferty Akcji serii D inwestorzy obijeli

420.000 Akcji serii D o tgcznej wartosci nominalnej 420.000,00 PLN

tacznie

(czterysta dwadziescia tysiecy ztotych zero groszy) stanowigcych

13,10% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do

wykonywania 13,10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty

nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Akcji serii D

wyniosta 6,00 PLN (szes¢ ztotych) za jedng akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje
zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w

inny sposéb, czy za wktady niepieniezne)

Objecie akcji nastgpito za gotéwke.

Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty
finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w

poszczegblnych transzach

W ramach Oferty Akcji serii D nie byty sktadane zapisy.

Deklaracje zainteresowania objecia Akcji serii D ztozyto 29
inwestoréw (27 0séb fizycznych i 2 osoby prawne). Finalnie umowy
objecia zostaty zawarte z 27 inwestorami (w tym 26 osobami

fizycznym oraz 1 osobg prawna).

Oferta Akcji serii D nie byta podzielona na transze.

Liczba o0séb, ktérym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji

lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

W ramach Oferty Akgcji serii D nie dokonywano przydziatu.

Umowy objecia zostaty zawarte z 27 inwestorami (w tym 26

osobami fizycznym oraz 1 osobg prawnag).

Oferta Akcji serii D nie byta podzielona na transze.

Informacja czy osoby, ktérym przydzielono

instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w
poszczegblnych  transzach, sg podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6

Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

W ramach Oferty Akgcji serii D nie dokonywano przydziatu.

Osoby z ktérymi zostaty zawarte umowy objecia Akcji serii D nie sg
podmiotami powigzanym z emitentem w mysL§ 4 ust. 6 Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy obijeli
instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresleniem liczby
instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego
(cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,

nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa ani

subemisje inwestycyjna.

48| STRONA



Dokument Informacyjny
DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatgcznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreSlonym w § 4 pkt 1

Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO

tgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére | taczne koszty przeprowadzenia Oferty Akcji serii D wyniosty 85.373
zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze | PLN netto (stownie: osiemdziesigt pie¢ tysiecy trzysta

wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich | siedemdziesigt trzy ztote), w tym:

tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: (a) —  przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 50.373 =zt
przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b) netto,

wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla —  sporzadzenie dokumentu ofertowego z uwzglednieniem
kazdego z nich; (c) sporzadzenia publicznego kosztéw doradztwa: 35.000 zt netto,

dokumentu informacyjnego lub  dokumentu —  promocja oferty: 0,00 zt netto.

informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw e . . .
Koszty emisji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych i

doradztwa; (d) promocji oferty — wraz z metodami o L Lo . .
sposobie ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie

rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych
Y & v z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci: koszty emisji akgcji

i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

Spotki

poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg
kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do
kosztéw finansowych. Wszelkie koszty emisji np. ustugi notarialne,
optaty sgdowe, PCC, ustugi prawne i doradcze, itp. sg ksiegowane,
jesli podczas emisji wystgpito agio, na zmniejszenie kapitatu
zapasowego (agio), nadwyzka kosztéw emisji nad agio emisyjne jest

zaliczana do kosztéw finansowych.

Sprzedaz akcji serii A

W dniu 28 wrzesnia 2020 r. pomiedzy Blackstones sp. z o.0. sp. k. (,Sprzedajgcy”), a Dawidem Sukaczem
(,Kupujacy") doszto do transakcji kupna-sprzedazy 100.000 akcji zwyktym imiennych serii A spétki Gersemi S.A.
(obecnie Immersion Games S.A.) o tgcznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), stanowigcych
woéwczas 100% kapitatu zaktadowego Gersemi S.A. (obecnie Immersion Games S.A.). W dniu 16 pazdziernika 2020
r. na wniosek Kupujgcego Zarzad Spétki dokonat zamiany akcji imiennych serii A z na akcje na okaziciela. Cena
sprzedazy Akcji Serii A wyniosta 1,30 PLN za sztuke.

Informacja o umowach warunkowych sprzedazy akgcji

W dniu 29 stycznia 2021r. zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy akcji Emitenta (,Umowa 1") pomiedzy
Immersion sp. z 0.0., a Prezesem Zarzadu Spétki, Bartoszem Rostoriskim, obejmujgca 68.750 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 68.750,00 zt - za cene 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje. Umowa 1
wejdzie w zycie pod warunkiem rozpoczecia notowania co najmniej jednej akcji Spétki w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 29 stycznia 2021r. zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy akcji Emitenta (,Umowa 2") pomiedzy
Immersion sp. z 0.0., a Cztonkiem Zarzadu Spétki, Michatem Jareckim, obejmujgca 56.250 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 56.250,00 zt - za cene 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za jedng akcje. Umowa 2
wejdzie w zycie pod warunkiem rozpoczecia notowania co najmniej jednej akcji Spétki w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect.
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3. Okreslenie podstawy prawnej emisji Akcji Wprowadzanych
3.1. Wskazaniem organu uprawnionego do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych jest Walne Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta.

3.2. Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych z przytoczeniem jej tresci
Akcje serii A

Akcje serii A w liczbie 100 000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie jeden ztotych zero groszy) kazda, zostaty
wyemitowane jako zatozycielskie akcje zwykte na okaziciela na podstawie aktu zatozycielskiego Spétki z dnia 12
czerwca 2017 r. (Rep. A nr 2779/2017). Akcje serii A zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 17 lipca 2017 r.

Na wniosek Pana Dawida Sukacza z dnia 16.10.2020 r. Zarzad Immersion Games S.A. podjat Uchwate nr 1z dnia
16.10.2020 r. w sprawie zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela, takze od dnia podjecia Uchwaty
akcje serii A w petnej liczbie 100.000 akcji zostaty zamienione na akcje na okaziciela. Przedmiotowa zmiana
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 2 grudnia 2020 r.

Akt zatozycielski Immersion Games S.A. (dawniej Gersemi S.A.) z dnia 12 czerwca 2017 r. (Rep. A nr 2779/2017)
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Uchwata nr 1 Zarzadu Gersemi S.A. (obecnie Immersion Games S.A.) z dnia 16 pazdziernika 2020 r. w sprawie
zamiany akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela serii A
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Akcje serii D

Akcje serii D w liczbie 420.000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie jeden ztotych zero groszy) kazda, zostaty
wyemitowane jako akcje zwykte na okaziciela na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
nr 3 z dnia 7 grudnia 2020 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki (Rep.
A nr11212/2020). Akcje serii D zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 26 marca 2021 r.

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji akceji zwyklych serii D,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz zmiany Statutu
Spotki

§1
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki Immersion Games S.A. (,Spétka”), dziatajgc na
podstawie art. 431, art. 432 i art. 433 KSH oraz §5 ust. 5g Statutu Spdiki, postanawia
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 420.000,00 PLN (stownie: czterysta dwadziescia
tysigcy ztotych), tj. z kwoty 2.785.000,00 PLN (stownie: dwa miliony siedemset osiemdziesiagt piec¢
tysiecy ztotych) do kwoty 3.205.000,00 PLN (stownie: trzy miliony dwiescie pie¢ tysiecy ztotych), w
drodze emisji: 420.000 (stownie: czterystu dwudziestu tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii D o
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Uchwata nr 4 NWZ Immersion Games S.A. z dnia 02.02.2021 r. w sprawie wyrazenie zgody na dematerializacje
akcji Spétki oraz wyrazenia zgody na ubieganie sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect, w
ramach ASO prowadzonego przez Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.
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3.3. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za wktady
niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Zaréwno Akcje serii A jak i Akcje serii D zostaty objete za gotéwke.
4. Oznaczenie dat, od ktérych Akcje Wprowadzane maja uczestniczy¢ w dywidendzie

Dokonanie przez Spétke wyptaty dywidendy podlega réznego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym i
umownym. W szczegélnosci, termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaty okreslone w KSH. W tym zakresie,
zgodnie z KSH, dopdki kapitat zapasowy nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza sie na kapitat zapasowy. Na date Dokumentu
Informacyjnego wysokos¢ kapitatu zapasowego Spétki spetniata okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace
minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Na date Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewiduje ograniczen wyptaty dywidendy. Wszystkie Akcje
Spétki, wtacznie z Akcjami Wprowadzanymi, majg réwne prawa do dywidendy i uprawniajg posiadaczy do
udziatu w zyskach Spétki od daty ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o
podziale zysku. Walne Zgromadzenie Emitenta okresla dzieri, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieri dywidendy) i termin wyptaty dywidendy.

Zgodnie z §8 ust. 3 Statutu, czysty zysk Spétki przeznacza sie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, odpisy
na kapitat zapasowy, odpisy na kapitaty rezerwowe i fundusze tworzone w Spétce. Dywidenda wyptacana jest
w stosunku do liczby akcji, a jesli nie wszystkie akcje sg w petni optacone, to w stosunku do wptat na akcje.
Zarzad Spétki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada wystarczajgce Srodki na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody
Rady Nadzorcze;j.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spétki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate
dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg takg mozliwos$é, przy zachowaniu wystarczajgcych srodkéw na
dziatalnos¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, przy czym nie ma pewnosci,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

W przypadku Akcji Serii A, uczestniczg one w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy 2017
wyptacanej w polskich ztotych.

W przypadku Akcji serii D, zgodnie z §4 Uchwata nr 3 NWZ z dnia 7 grudnia 2020 r. uczestniczg one w dywidendzie
poczawszy od wyptat zysku za rok obrotowy 2020 wyptacanej w polskich ztotych.

5. Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad ich realizacji

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi sg uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie o
Ofercie Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie, stanowigcym Zatacznik nr
Btad! Nie mozna odnalez¢ Zzrédta odwotania. do Dokumentu Informacyjnego. Ponizej zaprezentowano niektére
prawa majatkowe i korporacyjne zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi.

Prawa majatkowe zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi
Akcjonariuszowi Spétki przystugujg miedzy innymi nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:
Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w
drodze uchwaty o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom. W braku odmiennych postanowien statutu, zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akgcji. Statut nie wprowadza w tym zakresie innych regulacji.

W zgodzie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogag by¢é przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub
statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
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powziecia uchwaty o podziale zysku. Walne zgromadzenie spétki ustala dzieri dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. W spétce publicznej, dzieri dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzier przypadajacy nie wczesniej
niz pie¢ dni i nie pézniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Ustalajgc dzier dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacje GPW oraz KDPW.

Zgodnie z postanowieniami § 26 ust. 1 Regulaminu GPW, emitenci instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu gietdowego obowigzani sg informowac niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem
instrumentéw finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierzajg wystepowac i
wykonywaniem praw z instrumentéw finansowych juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tych
przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w ktérym mogg mie¢ wptyw na
organizacje i spos6b przeprowadzania czynnosci zwigzanych z obrotem gietdowym, w tym czynnosci
zwigzanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do dywidendy, zwigzanych z tgczeniem,
podziatem lub przeksztatcaniem emitenta, czy tez zmiang wartoSci nominalnej instrumentéw finansowych tego
emitenta. W zwigzku z powyzszym na Emitencie spoczywa obowigzek poinformowania GPW o zamiarze wyptaty
dywidendy i uzgodnienia z GPW decyzji dotyczgcej jej wyptaty.

Zgodnie z postanowieniami § 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW o wysokosci
dywidendy przypadajgcej na jedna akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy, nie péZniej niz 5 dni
przed dniem dywidendy. Jezeli w tym terminie emitent nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji wtasnych na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana, wéwczas jest on zobowigzany przekazac KPDW oraz wtasciwym uczestnikom
powyzsze informacje najpézniej do dnia dywidendy. Ponadto w tym terminie emitent przekazuje: (i) KDPW,
poprzez dedykowang strone internetowg KDPW, informacje okreslajgcg liczbe akcji wtasnych, na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz numer konta podmiotowego, o ktérym mowa w § 25 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW, na ktérym w KDPW rejestrowane sg te akcje; oraz (ii) uczestnikom prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych dla akcji wtasnych emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana -
informacje okreslajacg liczbe tych akcji. Nalezy zauwazy¢, ze dzien wyptaty dywidendy moze przypadac
najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu termindw
okreslonych w dniach wytacza sie dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, z zastrzezeniem ust.la i 2
Regulaminu KDPW. Dodatkowo, zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu KDPW Zarzad KDPW moze, informujgc o tym z
co najmniej miesiecznym wyprzedzeniem, wprowadzi¢ dodatkowe dni podlegajgce wytgczeniu przy obliczaniu
terminéw oraz wskazac¢ takie dni sposrdd okreslonych w § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, ktére podlegac beda
uwzglednieniu przy obliczaniu termindw, jesli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowego.

Roszczenia o wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniajg sie z uptywem okresu
przedawnienia okreslonego w przepisach Kodeksu Cywilnego.

Prawo do pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji.

Na podstawie art. 433 § 2 KSH walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci
lub w czesci, powotujgc sie na interes Spotki. Wytgczenie od prawa poboru nastepuje w drodze uchwaty walnego
zgromadzenia, ktéra wymaga wiekszosci 4/5 (cztery pigte) gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad walnego zgromadzenia, po
przedstawieniu przez zarzad walnemu zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdZ sposaéb jej ustalenia.

Zwolnienie z przywileju wytgczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposéb nastepuje w sytuacji, gdy
uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmag
czesci lub wszystkich oferowanych im akgji.
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Zgodnie z art. 433 § 6 KSH prawo poboru (jak i mozliwos¢ jego wytgczenia) dotyczy réwniez emisji papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.

Prawo do udziatu w majgtku likwidacyjnym Spétki

Na podstawie art. 474 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w majgtku likwidacyjnym Spétki, ktéry
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, przy czym nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku
od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Pozostaty majgtek dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. W
Spétce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszeristwa przy podziale majatku. Zgodnie z §5 ust. 4
Statutu, w razie likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatoréw Spétki i okresla sposdéb
przeprowadzenia likwidacji. Ponadto, podziat majgtku Spétki nastepuje w stosunku do dokonywanych wptat na
kapitat zaktadowy Spétki pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg
prawa i obowigzki Zarzadu Spétki. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do
czasu zakonczenia likwidacji Spétki.

Prawo do obcigzania posiadanych Akcjami Wprowadzanymi zastawem lub uzytkowaniem

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartoSciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z art. 337 KSH akcje spétki sg zbywalne, przy czym statut moze uzalezni¢ rozporzagdzenie akcjami
imiennymi od zgody sp6tki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwosé rozporzgdzenia akcjami imiennymi. W
takim przypadku zgody udziela zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli statut nie stanowi
inaczej. W wypadku braku zgody na przeniesienie akcji, sp6tka powinna wskaza¢ innego nabywce. Termin do
wskazania nabywcy, cene albo sposdb jej okreslenia oraz termin zaptaty okresla statut. W przypadku braku tych
postanowieri akcja imienna moze by¢ zbyta bez ograniczenia. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢
dtuzszy niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia spétce zamiaru przeniesienia akcji. Zbycie akcji w postepowaniu
egzekucyjnym nie wymaga zgody spotki.

Na podstawie art. 338 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas rozporzadzanie
akcjg (lub jej czescig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pie¢ lat od dnia zawarcia umowy.
Dopuszczalne jest rowniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszeristwa
nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzadzania nie mogg w takim przypadku trwa¢ dtuzej
niz dziesiec lat od dnia zawarcia umowy.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbywalnos$ci Akcji Wprowadzanych.
Inne prawa wynikajgce z emitowanych papieréw wartosciowych

Ponizej zostaty wskazane prawa korporacyjne przystugujgce akcjonariuszom Spétki. Do praw o charakterze
korporacyjnym akcjonariuszy Spétki nalezg w szczegélnosci:

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce

Na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH, jezeli spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgadzonej
jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba,
ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej spétce.

Prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zqdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw
dokumentoéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1KSH, w art. 540 § 1KSH oraz w art. 561§ 1 KSH

Kazdy akcjonariusz ma prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu bezptatnie
odpiséw dokumentédw sporzgdzonych w zwigzku z procesem tgczenia, podziatu lub przeksztatcania Spétki.
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Zgodnie z art. 505 § 1KSH akcjonariusz spétki tgczonej ma prawo przegladac nastepujgce dokumenty:
= plan potaczenia;

= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzgdéw z dziatalnosci tgczacych sie spétek za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raport byty
sporzadzane;

= dokumenty, o ktérych mowa w art. 499 § 2 KSH;

= sprawozdania zarzgdow tgczacych sie spétek sporzadzone dla celéw potaczenia, o ktérych mowa w
art. 501 KSH;

= opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 540 § 1 KSH akcjonariusz spétki dzielonej lub przejmujgcej ma prawo przegladaé nastepujace
dokumenty:

= plan podziatu;

* sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzgddéw z dziatalnosci spétki dzielonej i spétek
przejmujgcych, za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli
opinia lub raport byty sporzadzone;

= dokumenty, o ktérych mowa w art. 534 § 2 KSH;

» sprawozdania zarzgdéw spétek uczestniczgcych w podziale, sporzgdzone dla celéw potgczenia, o
ktérych mowa w art. 536 KSH;

= opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 538 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 561 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo przeglada¢ w lokalu spétki nastepujgce dokumenty:
= plan przeksztatcenia wraz z zatgcznikami, o ktérych mowa w art. 558 KSH;
= opinie biegtego rewidenta, o ktérej mowa w art. 559 § 4 KSH.

Prawo do przeglqgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu

Na podstawie art. 341 § 7 KSH kazdy akcjonariusz jest uprawniony do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania
wydania jej odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia.

Prawo do zgdania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spétki, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spoétdzielni
bedgcej akcjonariuszem Spétki, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

Na podstawie art. 6 § 4 KSH akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby
udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na piémie.

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na
zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Zgodnie z §3 ust. 3 Statutu, zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna w okresie, gdy akcje te sg zdematerializowane.

Prawa i obowiazki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Zwotanie Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH walne zgromadzenie zwotuje zarzad, przy czym zwyczajne walne zgromadzenie
powinno sie odby¢ w terminie 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jednakze rada nadzorcza
jest uprawniona do zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zarzgd nie dokona tego w odpowiednim
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terminie oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli uzna to za wskazane. Dodatkowo, obligatoryjne
jest zwotanie walnego zgromadzenia przez zarzad w przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzad wykaze
strate przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu
zaktadowego. W takim przypadku walne zgromadzenie podejmuje uchwate dotyczacg dalszego istnienia spotki.

Na podstawie art. 400 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta)
kapitatu zaktadowego mogag zgdac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreélonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zadanie takie powinno byé¢ ztozone zarzgdowi na
pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia. Zgromadzenie, o ktérym mowa powyzej podejmuje uchwate
rozstrzygajacyg, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spétka. Akcjonariusze, na zgdanie
ktérych zostato zwotane zgromadzenie, moga zwréci¢ sie do sadu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku
pokrycia kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia. Zgodnie z art. 402" KSH walne zgromadzenie spétki
publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane co najmniej na 26 (dwadziescia sze$¢) dni przed terminem
walnego zgromadzenia na stronie internetowej spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji
biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 4022 KSH ogtoszenie o walnym zgromadzeniu powinno zawiera¢ co najmnie;j:
= date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad;

= precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu, w szczegdlnosci informacije o: (i) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych
spraw w porzgdku obrad walnego zgromadzenia; (ii) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw
uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walhego zgromadzenia; (iii)
prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do
porzgdku obrad podczas walnego zgromadzenia; (iv) sposobie wykonywania prawa gtosu przez
petnomocnika, w tym w szczegélnosci o formularzach stosowanych podczas gtosowania przez
petnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spétki przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji
elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika; (v) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej; (vi) sposobie wypowiadania
sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu érodkéw komunikacji elektronicznej; (vii)
sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej;

= dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 4067;

= informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce
akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu;

= wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
uzyskaé¢ petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz
projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady
nadzorczej, dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia; oraz

= wskazanie adresu strony internetowej, na ktdrej bedg udostepnione informacje dotyczgce walnego
zgromadzenia.

Zgodnie z § 19 Rozporzadzenia o Raportach, powyzsze informacje podlegajg przekazaniu do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego. Raport taki powinien zawieraé réwniez tresé projektéw uchwat oraz
zatgcznikéw do tych projektéw, ktére majg byé przedmiotem obrad walnego zgromadzenia oraz — w przypadku
zmiany statutu - dotychczasowe jego postanowienia oraz tres¢ proponowanych zmian.
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Dodatkowo, zgodnie z art. 402" KSH spétka publiczna od dnia zwotania walnego zgromadzenia zobowigzana jest
do zamieszczenia i utrzymywania na swojej stronie internetowe;:

ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia;

informacji o ogélnej liczbie akcji w spotce i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje
sg réoznych rodzajéw - takze o podziale akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gtoséw z akcji
poszczegdlnych rodzajéw;

dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu;

projektéw uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzgdu lub rady
nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére majg zostac wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia;

formularzy pozwalajgcych na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg
korespondencyijng, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Kompetencje Walnego Zgromadzenia wynikajg zaréwno z przepiséw prawa, w szczegélnosci KSH, jak i Statutu.

Zgodnie z §5 ust. 4 Statutu, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegélnosci nastepujgce sprawy:

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

udzielenie cztonkom organdéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w danym roku
obrotowym;

rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za dany rok obrotowy;

powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty;

ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego oraz dokonywanie innych zmian statutu Spétki;
uchwalenie emisji obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa;
uchwalenie sposobu i warunkéw umarzania akcji;

podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych nabycia, zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa
Spo6tki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Spétki lub jej potgczenia z inng Spétka;
wybér likwidatoréw Spétki oraz okreslenie sposobdw jej likwidacji;
uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;

rozpatrzenie wszelkich innych spraw wniesionych do porzadku obrad przez Rade Nadzorczg, Zarzad
lub przez akcjonariuszy Spoétki.

Zgodnie z §5 ust. 5 Statutu uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, jezeli
przepisy KSH lub postanowienia Statutu nie stanowig inaczej.

Zgodnie z art. 416 § 1 KSH, Walne Zgromadzenie moze réwniez podjg¢ uchwate o istotnej zmianie przedmiotu
dziatalnosci Spétki. Wymagana jest w tym wypadku wiekszos¢ 2/3 (dwie trzecie) gtoséw.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa oraz
warrantéw subskrypcyjnych wskazanych w art. 453 § 2 KSH oraz w sprawie zmiany Statutu, w tym uchwaty o
podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego, zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzy czwarte) gtoséw.
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Do powziecia uchwaty dotyczgcej zmiany statutu zwiekszajgcej Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgcej
prawa przyznane osobisScie poszczegdlnym akcjonariuszom, konieczna jest zgoda wszystkich akcjonariuszy,
ktérych dana uchwata dotyczy. Statut nie wprowadza w tym przedmiocie surowszych uregulowan.

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze na
Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego moga
7adaé umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
powinno zosta¢ zgtoszone Zarzgdowi nie pézniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje
w spos6b wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do
postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad
whnioskami o odwotanie cztonkéw organdw Spétki lub likwidatordw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, w
sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu.

Prawa i obowigzki zwigzane z udziatem akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu
Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 406" § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej majg osoby
bedgce akcjonariuszami spétki na 16 (szesnascie) dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji
uczestnictwa). Zgodnie z art. 4063 § 1 KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie
pdZniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku
lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub paristwa bedacego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia). Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej
zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie péZniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W zgodzie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez
petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 KSH petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci
elektronicznej.

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 411 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Prawo gtosu
przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji, chyba ze statut stanowi inaczej. Akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji w oparciu o art. 4113 KSH.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. W
przypadku spétki publicznej petnomocnictwo moze by¢ udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej, przy
czym ta druga forma nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu, zgodnie z art. 412" § 2 KSH. Regulamin walnego zgromadzenia -
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a w jego braku zarzad spétki - rozstrzyga o sposobie zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci
elektronicznej. Jednoczeénie, zgodnie z art. 412" § 4 KSH spdtka powinna wskazac co najmniej jeden sposdb
zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Akcjonariusz spoétki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w oparciu o art. 411" § 1 KSH.

Prawo do umieszczenia poszczegélnych spraw w porzqgdku obrad walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401§ 1KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta)
kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie, w przypadku spétki publicznej, powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie péZniej niz na
21 (dwadzieécia jeden) dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze réwniez zosta¢ ztozone w
postaci elektroniczne;j.

Zgodnie z art. 401 § 2 KSH zarzad spétki publicznej jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na 18
(osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

W oparciu o art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej 1/20
(jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spétce na
piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Zgodnie z art. 401§ 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszad projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

W zgodzie z art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badzZ dobrymi obyczajami i
godzgca w interes spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez
akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. W odniesieniu do
uchwaty sprzecznej z ustawag akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powdédztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia na podstawie art. 425 § 1 KSH.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia zgodnie z art. 422 § 2 KSH
przystuguije: (i) zarzadowi; (ii) radzie nadzorczej; (iii) poszczegdlnym cztonkom zarzgdu oraz rady nadzorczej;
(iv) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu, przy czym wymoég gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej; (v) akcjonariuszowi
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu; oraz (vi) akcjonariuszom nieocbecnym na
walnym zgromadzeniu jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH powdédztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej nalezy
wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie 3 (trzy)
miesiecy od dnia powziecia uchwaty. W zgodzie z art. 425 § 3 KSH Powd6dztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Zgodnie z art. 423 § 1 KSH zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym sad
rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Na podstawie art. 426 § 1 KSH w sporze dotyczgcym uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia pozwang spétke reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostat
ustanowiony w tym celu petnomocnik.
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W oparciu o art. 423 § 2 KSH w przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej spétki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej
wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Prawo do zgdania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu
zaktadowego, wybér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. Osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego
cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw. Mandaty w radzie nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong we wskazany powyzej sposéb obsadza sie w
drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli w sktad rady
nadzorczej wchodzi osoba, powotana przez podmiot okreslony w odrebnej niz KSH ustawie, wyborowi podlegajg
jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorczej. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co
najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw. Z chwilg dokonania
wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej, wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich
dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjatkiem oséb, powotana przez podmiot okreslony w odrebnej
niz KSH ustawie. Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub
ograniczen, wytaczajac jednak gtosy akcji niemych.

Prawo do uzyskania informacji o spotce

Na podstawie art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczgcych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzadkiem obrad. zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli
przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie péZniej niz w terminie dwdéch
tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia. OdpowiedZ uznaje sie za udzielong, jezeli
odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej spétki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan
przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza wniosku o
udzielenie informacji dotyczgcych spétki poza walnym zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na pismie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na
pismie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu
mogg nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego
zgromadzenia. Prawo do odmowy udzielenia informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogtoby
wyrzgdzi¢ szkode spétce, spdtce z nig powigzanej albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegélnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, a takze gdy udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdZz administracyjnej
cztonka zarzadu.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad
walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o
zobowigzanie zarzgdu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia
walnego zgromadzenia, na ktérym odmdwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek
do sadu rejestrowego o zobowigzanie spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
walnym zgromadzeniem.

Zgodnie z § 19 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o Raportach spétka jest zobowigzana do ogtoszenia informacji
przekazanych poza walnym zgromadzeniem akcjonariuszowi w formie raportu biezgcego.

Prawo do przeglgdania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo
do zgdania odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéow oraz nieodptatnego przestania listy
akcjonariuszy pocztq elektroniczng
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Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zgda¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia. Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery
akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie
przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze ponadto zadad przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzqgdkiem obrad

W oparciu o art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb

W zgodzie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do Zzgdania wydania odpiséw sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Na podstawie art. 395 § 4 KSH akcjonariusz uprawniony jest do zadania wydania odpisu sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz
sprawozdania z badania, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania odpiséw uchwat

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz kopiami
petnomocnictw udzielonych przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw, a akcjonariusze spétki sg
uprawnieni do jej przegladania oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.

6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Emitent nie posiada polityki odnosnie wyptaty dywidendy. Organem wtasciwym do podejmowania decyzji o
podziale zysku i wyptacie dywidendy, w tym czy i jakg cze$¢ zysku przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, jest
Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Prawo do uczestniczenia w wyptacie dywidendy majg wszystkie akcje Spétki.
Propozycje podziatu zysku, zbadang przez Rade Nadzorcza, Zarzad przedstawia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu. Decyzja o podziale zysku, podejmowana w postaci uchwaty przez akcjonariuszy na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, jest przyjmowana po zakoriczeniu kazdego roku obrotowego.

Jakiekolwiek przyszte decyzje dotyczace wyptaty dywidendy lub przeznaczenia zysku w catoSci badZ czesci na
kapitat zapasowy Spétki beda nalezaty do Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw obowigzujgcego
prawa.

7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami
Wprowadzanymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

7.1. Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych

Opodatkowanie dochodéw o0séb fizycznych majgcych miejsce zamieszkania na terytorium RP

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych okreslono w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych akcji sg traktowane jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Stosownie do art. 17 ust. 1ab pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych przychdéd z odptatnego
zbycia akcji powstaje w momencie przeniesienia na nabywce wtasnosci akgcji.
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Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw uzyskanych z
odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z odptatnego zbycia
akcji, czyli kwotami ze sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
akgiji (tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla
domu maklerskiego itp.).

Podmioty posredniczgce w sprzedazy papieréw wartosciowych (w tym akcji) przez osobe fizyczng (np. domy
maklerskie) sg zobowigzane przestac tej osobie oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu imienng informacje o
wysokosci uzyskanego dochodu (PIT-8C) w terminie do korica lutego roku kalendarzowego nastepujgcego po
roku, w ktérym osoba fizyczna osiggneta dochéd (poniosta strate) z tytutu zbycia papieréw wartosciowych (art.
39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedazy akcji, strata ta moze obnizy¢ dochéd uzyskany
z tego zrédta przychoddw (tj. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych
pieciu latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50%
kwoty tej straty. Straty poniesionej z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych nie tgczy sie ze stratami
poniesionymi z innych zrédet przychodéw.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w terminie do dnia 30
kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym
odrebne zeznanie wedtug ustalonego wzoru, o wysokoSci osiggnietego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych. W tym samym terminie podatnicy zobowigzani sg do zaptaty podatku
dochodowego z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Przepiséw powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartoSciowych nastepuje w
wykonywaniu dziatalnosci gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy papieréw wartosSciowych
powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzgce z wykonywania dziatalnosci gospodarczej i rozliczone na zasadach
witasciwych dla tego Zrédta przychodu.

Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania na terytorium RP

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych okreSlono w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.

Osoby fizyczne, jezeli nie majg miejsca zamieszkania na terytorium RP, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium RP (ograniczony obowigzek podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za dochody (przychody) osiggane
na terytorium RP uwaza sie w szczegdlnosci dochody (przychody) z:

e pracy wykonywanej na terytorium RP na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy
naktadczej oraz spétdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

e dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium RP, bez wzgledu na miejsce wyptaty
wynagrodzenia;

e dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium RP
zagraniczny zaktad;

e potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w
catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

e papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw
z nich wynikajacych;
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e tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spétce, ogétu praw i obowigzkéw w spétce
niebedacej osobg prawna lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspélnego
inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedacych nastepstwem posiadania
tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkéw lub tytutéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50%
wartosci aktywow takiej spotki, spétki niebedgcej osobg prawna, funduszu inwestycyjnego, instytucji
wspdblnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci
potozone na terytorium RP lub prawa do takich nieruchomosci;

e tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od miejsca
zawarcia umowy i wykonania Swiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikéw podatku dochodowego od oséb fizycznych niemajgcych miejsca
zamieszkania na terytorium RP mogag by¢ modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP stanowia, ze zyski ze
sprzedazy akcji moga by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig umowy
zawierajgce ,klauzule nieruchomosciowg", ktéra pozwala Polsce opodatkowaé zyski ze zbycia praw
udziatowych w spétkach, ktérych aktywa sktadajg sie gtéwnie bgdz w przewazajgcej czesci z nieruchomosci
potozonych w RP.

Osoby fizyczne, majgce miejsce zamieszkania w panstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, powinny zapoznac sie z postanowieniami tych uméw, gdyz mogg one wptywac na
zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych okreslono w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym dochodéw
0séb prawnych i spétek kapitatowych w organizacji, jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci
prawnej (z wytgczeniem spétek niemajgcych osobowosci prawnej). Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
0séb Prawnych maja réwniez zastosowanie do:

e spobtek komandytowo-akcyjnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

e spoétek niemajgcych osobowosci prawnej majgcych siedzibe lub zarzad w innym panistwie, jezeli
zgodnie z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i
podlegajg w tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich
osiggania.

Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajgcych siedzibe
lub zarzqd na terytorium RP

Przedmiotem opodatkowania jest dochéd ze sprzedazy akcji. Dochéd stanowi réznice pomiedzy przychodem,
czyli kwotg ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie (tj.
cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla domu
maklerskiego itp.).

Dochdd ze sprzedazy papieréw wartosciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na zasadach ogdlnych, 19%
podatkiem dochodowym.

0d 1 stycznia 2018 r., przychody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty rozdzielone
Przepisy znowelizowanej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zawierajg szeroki katalog
przychoddw, ktére traktowane sg jako przychody z zyskéw kapitatowych. Zgodnie z art. 7b Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0séb Prawnych, za przychody z zyskéw kapitatowych uwaza sie m.in. przychody wynikajgce ze
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zbycia udziatéw/akcji (w tym w celu umorzenia), przychody z papieréw wartosciowych, pochodnych
instrumentéw finansowych oraz tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, przychody z tytutu
whniesienia do spoétki wktadu niepienieznego, przychody ze zbycia wierzytelnosci a takze dywidendy i inne
przychody faktycznie uzyskane z udziatu w zyskach oséb prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan
restrukturyzacyjnych w postaci potgczenia lub podziatu).

Konsekwencjg wyodrebnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych Zrédta przychodu ,zyski
kapitatowe" jest obowigzek ustalania przez podatnikéw przychodéw, kosztéw ich uzyskania oraz podstawy
opodatkowania odrebnie dla kazdego ze Zrédet przychoddéw.

Ponadto, jezeli w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej podatnik uzyskuje dochéd tylko z jednego z
tych Zzrédet a w drugim z nich ponosi strate, uzyskany dochéd podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym
bez mozliwosci pomniejszenia go o strate poniesiong w drugim Zrédle przychodéw.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy sg obowigzani
wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek naleznych za poprzednie
miesigce.

Opodatkowanie dochodéw podatnikow podatku dochodowego od oséb prawnych nieposiadajgcych
siedziby lub zarzqgdu na terytorium RP

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium RP siedziby lub zarzadu,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddéw, ktére osiggajg na terytorium RP.

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, za dochody (przychody) osiggane na
terytorium RP uwaza sie w szczegélnosci dochody (przychody) z:

e wszelkiego rodzaju dziatalnoSci prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na
terytorium RP zagraniczny zaktad,;

e potozonej na terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w
catosci albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

e papieréw wartoSciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego
rynku gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw
z nich wynikajgcych;

e tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spétce, ogétu praw i obowigzkéw w spétce
niebedacej osobg prawna lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspélnego
inwestowania lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem posiadania
tych udziatéw (akcji), ogétu praw i obowigzkéw lub tytutéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50%
wartosci aktywdw takiej spotki, spétki niebedgcej osobg prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji
wspélnego inwestowania lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci
potozone na terytorium RP lub prawa do takich nieruchomosci;

e tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych,
przez osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci
prawnej, majgce miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od miejsca
zawarcia umowy i wykonania Swiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikéw nieposiadajgcych siedziby lub zarzgdu na terytorium RP mogg by¢
modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska stanowia, ze zyski ze
sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig umowy
zawierajgce ,klauzule nieruchomosciowg”, ktéra pozwala Polsce opodatkowa zyski ze zbycia praw
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udziatowych w spétkach, ktérych aktywa sktadaja sie gtéwnie badZz w przewazajgcej czesci z nieruchomosci
potozonych w Polsce.

Podatnicy majgcy siedzibe lub zarzad w panstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania powinni zapoznac sie z postanowieniami tych uméw, gdyz mogg one mie¢ wptyw
na zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akgcji.

7.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania na terytorium
RP z dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych przychodéw
z dywidend pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Przychodéw z dywidend nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, spétki, ktére dokonujg
wyptat naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobierac zryczattowany podatek dochodowy
od dokonywanych wyptat ($wiadczen) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartoéci
pienieznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zryczattowany podatek
dochodowy od dywidend pobierajg jako ptatnicy podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych dla
podatnikdéw, jezeli przychody z tytutu dywidend zostaty uzyskane na terytorium RP i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za
posrednictwem tych podmiotéw. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze stosuje sie takze do podmiotéw
wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg
dziatalnos$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym
zapisane sg papiery wartosSciowe, jest zwigzany z dziatalnoscig tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w zakresie papierdéw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego w
zakresie dywidend sg podmioty prowadzagce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych
tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z tytutu dywidendy do dyspozyciji
posiadacza rachunku zbiorczego. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze i drugie stosuje sie takze do podmiotéw
wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w zakresie, w jakim prowadzg
dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym
zapisane sg papiery wartosciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

0d przychodéw z dywidend, przekazanych na rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartos$ciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera zryczattowany podatek
dochodowy wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochoddéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikdéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania na
terytorium RP z dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych dochodéw
(przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sie 19%
zryczattowany podatek dochodowy. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania, ktérych strong jest RP. Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowag jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydencji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).
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Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem
rezydencji niezawierajgcym okresu waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez
okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania
certyfikatu miejsce zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany
do niezwtocznego udokumentowanie miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych nowym certyfikatem
rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku udokumentowania miejsca zamieszkania dla celéw
podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialnos¢ za niepobranie podatku przez ptatnika lub
pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik (art. 41 ust. 9a-9c Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych).

0d przychodéw z dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych przekazanych na
rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych
tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci
dochodéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za posérednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Podatek dochodowy od osé6b prawnych - dochody uzyskiwane z dywidendy

Jak juz wskazano powyzej, od 1 stycznia 2018 r. dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stanowig odrebne Zrédto przychoddéw - przychody z zyskéw kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek dochodowy od okre$lonych
w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przychodéw z dywidend oraz innych
przychodéw (dochodéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
RP ustala sie w wysoko$ci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego przychody z tytutu dywidend, jezeli spetnione sa tgcznie nastepujace warunki:

e wyptacajgcym dywidende jest spétka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

e uzyskujgcym dywidende jest spétka podlegajgca w RP lub winnym niz RP paristwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panistwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania;

e spbtka, o ktérej mowa w podpunkcie drugim powyzej, posiada bezposSrednio nie mniej niz 10%
udziatéw (akcji) w kapitale spétki, o ktérej mowa w podpunkcie pierwszym powyzej;

e spobtka, o ktérej mowa podpunkcie drugim powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catoSci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca przychody z
dywidend, posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej dywidende w wysokosci, okreslonej w podpunkcie
trzecim powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji) w wymaganej wysokosci) uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw).

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wymaganej wysokosci, nieprzerwanie
przez okres dwdch lat spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw), do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia
(art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do:
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e spotdzielni zawigzanych na podstawie rozporzgdzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w
sprawie statutu Spétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 r., L 207, s. 1, ze
zm.);

e dochoddéw (przychoddéw) z dywidend wyptacanych przez spétki majgce siedzibe lub zarzad na
terytorium RP, spétkom podlegajagcym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym
okreslony w punkcie trzecim powyzej bezposredni udziat procentowy w kapitale sp6tki wyptacajgcej,
ustala sie w wysokosci nie mniejszej niz 25%;

e dochodéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium parnstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej lub innego paristwa nalezgcego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w
Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spétki podlegajacej w RP lub w innym niz RP
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiggania, jezeli spétka ta spetnia okreslone powyzej warunki.

Zgodnie z art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od 0séb Prawnych zwolnienie z opodatkowania
przychodéw z dywidend stosuje sie:

e jezeli posiadanie udziatéw (akcji) wynika z tytutu wtasnosci;
e w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:
0 wtasnosci;

0 innego niz wtasno$é¢, pod warunkiem Ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia,
gdyby posiadanie tych udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Zwolnienie od opodatkowania, o ktérym mowa powyzej stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawne;j
wynikajgcej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktérej strong jest RP, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu
podatkowego innego niz RP panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochéd zostat
uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Stosownie do art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia od podatku, o ktérym
mowa powyzej, nie stosuje sie jezeli:

e o0siggniecie przychodu z dywidendy nastepuje w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej
czynnosci prawnej, lub wielu powigzanych czynnosci prawnych, ktérych gtéwnym lub jednym z
gtéwnych celéw byto uzyskanie zwolnienia od podatku dochodowego, a uzyskanie tego zwolnienia
nie skutkuje wytgcznie wyeliminowaniem podwdjnego opodatkowania tych dochodéw (przychodéw);
oraz

e czynnosci te nie majg rzeczywistego charakteru.

Uznaje sie przy tym, zgodnie z art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, ze umowa lub
inna czynnos$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W szczegélnosci dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o
ktérych mowa powyzej, przenoszona jest wtasnos¢ udziatéw (akcji) spotki wyptacajgcej dywidende lub spétka
osigga przychdéd (dochdéd), wyptacany nastepnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych.

Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spétki, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobieraé, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany
podatek dochodowy od takiej wyptaty. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
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podwdjnego opodatkowania albo o niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych, uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji.

Dnia 1 stycznia 2019 r. weszty w zycie znaczgce zmiany w zakresie art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0séb Prawnych zmieniajgce dotychczasowe zasady poboru podatku u Zrédta.

Zgodnie ze zmienionymi od 1 stycznia 2019 r. przepisami (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych), osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace
przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, do wysokoSci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym
obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci tacznie kwoty 2.000.000,00 zt na rzecz tego samego podatnika,
sg obowigzane jako ptatnicy pobieraé, z zastrzezeniem ust. 2, 2b i 2d, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1le Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowag bedzie mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Przy weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od 0séb Prawnych, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, ptatnik bedzie
obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia
sie charakter oraz skale dziatalnosci prowadzonej przez ptatnika.

Zryczattowany podatek dochodowy nie bedzie pobierany, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, korzystajgcy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochoddéw
na cele statutowe lub inne cele okreslone w tym przepisie, ztozg ptatnikowi najpézniej w dniu dokonania wyptaty
naleznosci oSwiadczenie, ze przeznaczg dochody z dywidend oraz z innych przychodéw z tytutu udziatéw w
zyskach oséb prawnych - na cele wymienione w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jezeli tgczna kwota naleznosci z
tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty, o ktérej mowa w
art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0séb Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1
oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku
dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
stosujg zwolnienia wynikajgce z tych przepiséw pod warunkiem udokumentowania przez spétke, o ktérej mowa
w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, majgca
siedzibe w innym niz RP panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

e jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydenciji; lub

e istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ
podatkowy panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

W przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych, wyptacanych na rzecz spétki, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 oraz art. 22 ust. 4 pkt 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, lub jej zagranicznego zaktadu, jezeli taczna kwota
naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, wyptacona temu podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty,
o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne i jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat tych naleznosci, stosujg zwolnienia
wynikajgce z art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, z
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uwzglednieniem ust. 1c, pod warunkiem uzyskania od tej spétki lub jej zagranicznego zaktadu pisemnego
oSwiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 21 ust. 3ai 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem rezydencji
niezawierajgcym okresu jego waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres
kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania.

Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, miejsce siedziby podatnika dla celéw
podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwtocznego udokumentowania miejsca siedziby
dla celéw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku posiadania
certyfikatu, odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosci nizszej
od naleznej ponosi podatnik.

W przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedacych osobami uprawnionymi z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos$¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysokosci wynikajgcej z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych od tgcznej wartosci dochodéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Podatek pobiera sie w dniu przekazania
naleznos$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

e odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych albo na
rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw zagranicznych;

e dywidend oraz przychodéw uzyskanych z papieréw warto$ciowych zapisanych na rachunkach
papieréw wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych;

- obowigzek poboru podatku u Zrédta stosuje sie do podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznoSci nastepuje za poSrednictwem tych podmiotéw.

Ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznos$ci do dyspozycji posiadacza
rachunku papieréw wartoSciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku
wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwadjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Jezeli tgczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przekracza kwote o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych (tj. 2.000.000,00 zt) osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedace przedsiebiorcami sa, co do zasady, obowigzane jako ptatnicy
pobraé¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedtug stawki podatku
okreslonejw art. 21 ust. 1lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych od nadwyzki ponad
kwote 2.000.000,00 zt:

e z uwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o Podatku Dochodowym od
0sdéb Prawnych;

e bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnienn lub stawek wynikajgcych z przepiséw
szczegblnych lub uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Podmioty wyptacajgce naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych w kwocie przekraczajgcej 2.000.000,00 zt mogg zastosowac zwolnienie, o
ktérym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, na podstawie
obowigzujgcej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych.
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Opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru zryczattowanego podatku dochodowego od
wyptacanych na rzecz tego podatnika naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, wydaje organ podatkowy, na wniosek ztozony przez podmiot, o
ktérym mowa w art. 28b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, pod warunkiem wykazania
przez wnioskodawce spetnienia przez podatnika warunkdéw okreslonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, (opinia o stosowaniu zwolnienia).

Ponadto, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (dotyczgcego
obligatoryjnego poboru podatku u zrédta) w przypadku przekroczenia kwoty ptatnosci, o ktérej mowa w art. 26
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt oSwiadczenie, ze:

e posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajgcych z przepiséw szczegélnych lub uméw o
unikaniu podwéjnego opodatkowania;

e po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci
wykluczajgce mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegélnych lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, w
szczegblnosci nie posiada wiedzy o istnieniu okolicznosci uniemozliwiajgcych spetnienie przestanek,
o ktérych mowa w art. 28b ust. 4 pkt 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, podajac petniong przez siebie
funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oSwiadczenia przez petnomocnika. OSwiadczenie, sktada sie najpdzniej
w dniu dokonania wyptaty naleznosci.

Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym
od 0s6b Prawnych. Wysoko$¢ podatku do zwrotu okresla sie na podstawie zwolnien lub stawek wynikajacych z
przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP.

Whniosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

e podatnik, w tym podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, ktéry w zwigzku z uzyskaniem naleznosci, od ktérej zostat pobrany podatek, osigga
przychdéd podlegajgcy opodatkowaniu zgodnie z przepisami niniejszej ustawy;

e ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych srodkdw i poniést ciezar ekonomiczny tego podatku.

Whniosek o zwrot podatku zawiera oSwiadczenie co do zgodnosci z prawdg faktéw przedstawionych we wniosku
oraz co do zgodnosci z oryginatem dokumentacji zatgczonej do wniosku. Obowigzek ztozenia oSwiadczenia, o
ktérym mowa w zdaniu pierwszym, istnieje takze na dalszym etapie postepowania w odniesieniu do
przedstawianych kolejnych faktéw oraz przekazywanej uzupetniajgcej dokumentacji.

Do wniosku o zwrot podatku dotacza sie dokumentacje pozwalajgcg na ustalenie jego zasadnosci, w
szczegdblnosci:

o certyfikat rezydencji podatnika;

e dokumentacje dotyczacg przelewéw bankowych lub inne dokumenty wskazujgce na sposéb
rozliczenia lub przekazania naleznosci, z ktérymi wigzata sie zaptata podatku;

¢ dokumentacje dotyczacg zobowigzania do wyptaty naleznosci;

e oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o
ktérych mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych;

e oSwiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktérg sktadany jest wniosek o
zwrot podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek podatkowy, a takze
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oSwiadczenie podatnika, ze spétka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wtascicielem
wyptacanych naleznosci — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;

e oSwiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalnos¢ gospodarczg w kraju siedziby
podatnika dla celéw podatkowych, z ktérg wigze sie uzyskany przychéd - w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 2 pkt 1, gdy naleznosci sg uzyskiwane w zwigzku z prowadzong dziatalnosciag
gospodarcza, przy czym przepis art. 24a ust. 18 stosuje sie odpowiednio;

e dokumentacje wskazujgcg na ustalenia umowne, z powodu ktérych ptatnik wptacit podatek z
wtasnych srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku - w przypadku, o ktérym mowa w ust.
2 pkt 2;

e uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedgce przedmiotem oswiadczen, o ktérych
mowa w pkt 5i 6.

W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzje, w ktérej okresla kwote zwrotu.

7.3. Opodatkowanie uméw sprzedazy papieré6w wartosciowych podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawg o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw
majgtkowych (w tym akcji) podlegajg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (art. 1ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majgtkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majgtkowych (art. 7 ust. 1
pkt 1lit. b Ustawy o Podatku od Czynnoéci Cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi (tj. miedzy innymi akgji):

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
e dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
e dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego;

e dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

- w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

7.4. Opodatkowanie nabycia papieréw wartosciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkow i
darowizn

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1i 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny praw majgtkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosSciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa majgtkowe dotyczgce
papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium RP.

Jednakze, w przypadku wykonywania praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw wartoSciowych
na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato opodatkowaniu, jezeli w
chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca (spadkobierca lub obdarowany), ani tez
spadkodawca lub darczyrica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na
terytorium RP.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg lub spadkodawcg badZz pomiedzy
darczyricg a obdarowanym.

Przy spetnieniu warunkéw okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie praw majgtkowych
zwigzanych z posiadaniem papieréw wartoSciowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzenstwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn.
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7.5. Przepisy dotyczace odpowiedzialnosci ptatnika

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.

Przepis6w o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje
decyzje o odpowiedzialnosci podatnika.

89| STRONA



Dokument Informacyjny
DANE O EMITENCIE

DANE O EMITENCIE

1. Nazwa (firma), forma prawnag, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony
internetowej), identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wtasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Immersion Games Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Ciszewskiego 15, 02-777 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: br@eimmersion.pl

Strona internetowa: https://immersion.pl/

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000687033
Regon 367821770
NIP 5252716717

2. Wskazanie czasu trwania Spétki, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §1 pkt. 5 Statutu, czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostata utworzona Spétka

Emitent jest sp6tkg akcyjng utworzong na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu
Spétek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przepiséw prawa, a takze na podstawie Statutu i wydawanych na jego podstawie Regulamindw.

Immersion Games S.A. zostata zawigzana w dniu 12 czerwca 2017 r. pod nazwa Gersemi S.A. przed notariuszem
Joanng Nowaczyriskg w prowadzonej przez Panig Marzene Dmochowska i Panig Joanne Nowaczynska Kancelarii
Notarialnej w Warszawie przy ulicy Filtrowej 73/9. Zgodnie z §1 ust. 7 Statutu zatozycielem Spétki jest
Blackstones spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Holdings spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie.

4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Spétka jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je
wydat

Postanowienie o wpisie Immersion Games S.A. (wéwczas Gersemi S.A.) do rejestru przedsiebiorcéw KRS zostato
wydane przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17 lipca 2017 r. Spétka zostata zarejestrowana pod numerem 0000687033. Do utworzenia
Spétki nie byto wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

5. Informacje czy dziatalnosé prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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6. Krotki opis historii Emitenta

Immersion Games S.A. zostata zawigzana w dniu 12 czerwca 2017 r. pod nazwg Gersemi S.A. przed notariuszem
Joanng Nowaczyriskg w prowadzonej przez Panig Marzene Dmochowskg i Panig Joanne Nowaczyriska Kancelarii
Notarialnej w Warszawie przy ulicy Filtrowej 73/9. Zgodnie z §1 ust. 7 Statutu zatozycielem Spétki jest
Blackstones spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Holdings spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie.
Postanowienie o wpisie spétki Gersemi S.A. do rejestru przedsiebiorcéw KRS zostato wydane przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 17
lipca 2017 r. Spétka zostata zarejestrowana pod numerem KRS: 0000687033.

W dniu 28 wrzesnia 2020 r. pomiedzy Blackstones sp. z 0.0. sp. k. (,Sprzedajgcy”), a Panem Dawidem Sukaczem
(,Kupujacy") doszto do transakcji kupna-sprzedazy 100.000 akcji zwyktym imiennych serii A sp6tki Gersemi S.A.
(obecnie Immersion Games S.A.) o tgcznej wartosci nominalnej 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), stanowigcych
wowczas 100% kapitatu zaktadowego Gersemi S.A. (obecnie Immersion Games S.A.).

W dniu 15 paZdziernika 2020 r. doszto do zawarcia umowy sprzedazy praw wtasnosci intelektualnej nalezgcych
do Immersion Sp. z o0.0., ktére nabyt Emitent. Do momentu zawarcia umowy sprzedazy praw wtasnosci
intelektualnej, Emitent nie prowadzit biezgcej dziatalnosci gospodarcze;.

W dniu 19 pazdziernika 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz akcji
zwyktych na okaziciela serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz
uchylenia dotychczasowej tresci i przyjecia nowego tekstu statutu Spétki (w tym zmieniajgc dotychczasowg
nazwe Spétki na ,Immersion Games S.A."). Emisja Akcji Serii B zostata skierowana do spétki Immersion Sp. z o.0.,
natomiast Akcje Serii C zostaty objete przez dwdch inwestoréw prywatnych.

W dniu 7 grudnia 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji zwyktych serii D, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz uchylenia dotychczasowej tresci i przyjecia nowego tekstu statutu
Spétki. W ramach przeprowadzonej emisji objete zostaty wszystkie oferowane akcje spétki, a stopa
nadsubskrypcji wyniosta 54%. Akcje objeto 26 oséb fizycznych i jeden podmiot prawny.

W dniu 2 lutego 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 4 w sprawie wyrazenie zgody
na dematerializacje akcji Spétki oraz wyrazenia zgody na ubieganie sie o ich wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect, w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

DATA WYDARZENIE

17.07.2017 r. Rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000687033.

28.09.2020 . Zawarcie umowy sprzedazy 100.000 akcji serii A sp6tki Gersemi S.A. (100% kapitatu zaktadowego), przez Blackstones
sp. z 0.0. Panu Dawidowi Sukaczowi.

15.10.2020 r. Zawarcie umowy sprzedazy praw wtasnosci intelektualnej nalezacych do Immersion sp. z 0.0. spétce Gersemi S.A.

19.10.2020 r. Podjecie uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akcji zwyktych serii B oraz akcji zwyktych serii C, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru oraz uchylenia dotychczasowej tresci i przyjecia nowego tekstu statutu Spétki (w tym zmieniajgc
dotychczasowg nazwe Spétki na , Immersion Games S.A.").

07.12.2020 . Podjecie uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w
drodze emisji akcji zwyktych serii D, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru oraz
uchylenia dotychczasowej tresci i przyjecia nowego tekstu statutu Spétki.

30.12.2020 r. Zakoriczenie oferty publicznej Akgji serii D, po ktérej Spétka pozyskata 2,5 mln PLN.

02.02.2021r. Wyrazenie zgody NWZ na ubieganie sie o wprowadzenie akcji Spétki Immersion Games S.A. do obrotu na rynku
NewConnect, w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A.

91|STRONA



Dokument Informacyjny
DANE 0 EMITENCIE

7. Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Spétki oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spétka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze: (i)
kapitat zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy, (iii) fundusz rezerwowy. Zgodnie ze Statutem na date Dokumentu
Informacyjnego kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.205.000,00 zt (trzy miliony dwiescie pie¢ tysiecy ztotych zero
groszy) i dzieli sie na 3.205.000 (trzy miliony dwiescie piec tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden
ztotych zero groszy) kazda akcja, w tym:

— 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 685.000 (szesc¢set osiemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 420.000 (czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D,

Podsumowanie w zakresie dotychczas zarejestrowanych Akcji Spétki zawiera ponizsza tabela:

SERIA LICZBA LICZBA RODZA) WARTOSC CENA E?LCV ALY 22;;;“ ACH
AKCJI AKCJI Gtosow AKCJI NOMINALNA EMISYINA EMISYINE) W KRS

A 100.000 100.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 1,00 zt 12.06.2017 r. 17.07.2017 r.
B 2.000.000 2.000.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 1,30 zt 19.10.2020r. 02.12.2020 .
C 685.000 685.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 2,72 zt 19.10.2020 . 02.12.2020 r.
D 420.000 420.000 Zwykte na okaziciela 1,00 zt 6,00 zt 07.12.2020 . 26.03.2021r.

Zgodnie z art. 396 §1 KSH oraz §8 Statutu Immersion Games S.A. na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdéki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. Ponadto, do kapitatu zapasowego nalezy przelewa¢ nadwyzki,
osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emis;ji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegdlnych strat
lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe). W tym zakresie zgodnie z § 8 ust. 6 Statutu, Spétka na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ réwniez inne kapitaty i fundusze celowe. Zasady tworzenia,
wykorzystywania i likwidacji tych kapitatéw i funduszy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

Ponizej przedstawiono wysokos¢ kapitatu wtasnego Spétki na dzieri 31 grudnia 2020 r. oraz 31 grudnia 2019 r.

(dane w zt) 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Kapitat wtasny 6 643543,10 96 589,27
Kapitat akcyjny 2785000,00 100 000,00
Kapitat zapasowy 1743 735,00 0,00
Kapitat za aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 2355727,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych (3410,73) (1991,50)
Zysk (strata) netto (237508,17) (1419,23)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (WielkoS¢ UJRMNA) .....wcrerirreseseeereees 0,00 0,00

Zrédto: Emitent
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8. 0Oswiadczenie Emitenta stwierdzajace, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki spos6b zamierza zapewnic¢
potrzebne dodatkowe aktywa obrotowe

Immersion Games S.A.
ul. Jana Ciszewskiego 15
02-777 Warszawa

NIP: 5252716717

KRS: 367821770

Oswiadczenie Spotki

Dziatajgc w imieniu Immersion Games S.A. (,Sp6tka”, ,Emitent”) niniejszym oswiadczamy, ze poziom kapitatu
obrotowego Spétki wystarcza na pokrycie potrzeb finansowych w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentowania Emitenta.
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Informacja o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujgce co najmniej

organ podejmujacy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji, cene
emisyjng akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaty objete za got6wke, za wktady pieniezne w inny
sposoéb, czy za wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Szczegoétowe informacje nt. akcji Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie zostaty przedstawione
W ponizszej tabeli:

. DATA DATA .
SERIA LIczBA LICZBA RODZAJ WARTOSC CENA SPOSOB
B ORGAN | UCHWALY REJESTRACII
AKCII AKCHI GLOSOW AKCII NOMINALNA | EMISYINA ENISVINES KRS POKRYCIA
B 2.000.000 | 2.000.000 Zwykte na 1,00 2t 1302t WZA | 19102020r. | 02122020r. | GOTOWKA
okaziciela
C 685.000 685.000 E\ILV;IZITETQT: 1,00 zt 2722 WZA | 19102020+ | 02122020r. | GOTOWKA

tgcznie liczba akcji Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie wynosi 2 685 000 (dwa miliony szes$¢set
osiemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda akcja,
tj. o tgcznej wartosci nominalnej 2 685 000,00 zt (dwa miliony szes¢set osiemdziesiat piec tysiecy ztotych).

Celem Zarzadu Spétki jest stopniowe wprowadzanie do obrotu w ASO NewConnect kolejnych serii akcji wraz
z uptywajgcymi lock-up'ami. Szczegétowe informacje na temat zawartych uméw lock-up wraz z mechanizmem
ich wygasania zostato szczegétowo opisane w rozdziale ,Dane o Emitencie” w punkcie 27. niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Akcje Serii B objeta 1 osoba prawna (Immersion sp. z 0.0.) w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu
Informacyjnego Akcje Serii B posiada 1 podmiot powigzany (Immersion sp. z 0.0.).

Akcje Serii C objety 2 osoby fizyczne w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje
Serii C posiadajg 2 osoby, w tym 1 powigzana z Emitentem (Cztonek w Rady Nadzorczej).

10. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spétki zostat pokryty w cato$ci w zamian za wktad pieniezny.

11. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszerstwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszernstwa do objecia
akcji.

12. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére na podstawie statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego moze byé podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci
kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Na date Dokumentu Informacyjnego Statut Immersion Games S.A. nie przewiduje mozliwosci podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

13. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych s3 lub byty notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Nie dotyczy. Akcje Emitenta nie byty dotychczas notowane na rynkach papieréw wartoSciowych.
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14. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta majacych
istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Immersion. Wiekszosciowym
akcjonariuszem Immersion Games S.A. jest spétka Immersion Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS:
0000518914), ktéra posiada 62,4% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu. Immersion Sp. z 0.0. od 2014 opracowuje projekty i produkty w technologii wirtualnej i
rozszerzonej rzeczywistosci koncentrujgc sie na rynku amerykarnskim, wspétpracujgc z firmami i instytucjami
m.in. takimi jak Facebook, HBO, Coca-Cola, Discovery i wieloma innymi. Wychodzac naprzeciw szybko rosngcego
rynku gier VR, Immersion Sp. z 0.0. przeniosto (w drodze umowy cywilnoprawnej) dziatalnos¢ obejmujgca
produkcje gier do dedykowanej spétki - Immersion Games S.A. Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent
identyfikuje nastepujgce powigzania osobowe ze spétkg Immersion Sp. z 0.0.:

1) Bartosz Rostoniski - Prezes Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem oraz Cztonkiem Zarzadu
Immersion sp. z 0.0.

2) Piotr Baczyniski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczes$nie udziatowcem oraz
Prezesem Zarzadu Immersion sp. z 0.0.

3) Michat Jarecki - Cztonek Zarzgdu Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem Immersion sp. z 0.0.

Poza wyzej wymienionymi Emitent nie identyfikuje jakichkolwiek powigzan kapitatowych lub organizacyjnych,
ktére miatyby istotny wptyw na jego dziatalnosé.

15. Informacja o powigzaniach osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:
15.1. Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajacych i nadzorczych Emitenta istniejag
nastepujgce powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

1) Bartosz Rostoriski - Prezes Zarzgdu Spétki, posiada podpisang ze sp6tkg Immersion sp. z 0.0. (podmiot
dominujgcy) warunkowg umowe kupna akcji Emitenta obejmujgcg 68.750 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii B, ktéra wejdzie w zycie po rozpoczeciu notowar Spétki w ASO NewConnect.

2) Michat Jarecki — Cztonek Zarzgdu Spétki, posiada podpisang ze sp6tkg Immersion sp. z 0.0. . (podmiot
dominujgcy) warunkowg umowe kupna akcji Emitenta obejmujgcg 56.350 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela serii B, ktéra wejdzie w zycie po rozpoczeciu notowan Spétki w ASO NewConnect.

3) Dawid Sukacz - Cztonek Rady Nadzorczej jest jednocze$nie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 711.500 akcji Emitenta stanowigcych 25,55% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta.

15.2. Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta, a
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta, a
znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta istniejg nastepujgce powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

1) Dawid Sukacz - Cztonek Rady Nadzorczej jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 711.500 akcji Emitenta stanowigcych 25,55% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

2) Bartosz Rostoriski - Prezes Zarzgdu Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem oraz Cztonkiem Zarzgdu
Immersion sp. z 0.0.
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3) Piotr Baczyriski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem oraz
Prezesem Zarzadu Immersion sp. z 0.0.

4) Michat Jarecki — Cztonek Zarzadu Emitenta jest jednoczesnie udziatowcem Immersion sp. z 0.0.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta (jako kryterium okreslajgcym ,znaczgcego akcjonariusza” przyjeto prég 5,00% udziatu posiadanych
akcji w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogélnej liczbie gtoséw na WZA Sp6étki).

15.3. Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi w
sktad jego organéw zarzadzajacych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca potwierdza, iz badat powigzania pomiedzy Immersion Games S.A., osobami
wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Immersion Games oraz znaczgcymi
akcjonariuszami Immersion Games S.A. a Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych).

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikowat jakichkolwiek powigzan osobowych, majgtkowych czy
organizacyjnych pomiedzy Immersion Games S.A., osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych Immersion Games S.A. oraz znaczgcymi akcjonariuszami Immersion Games S.A. a Autoryzowanym
Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych i
nadzorczych).

16. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw, towaréw
i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

16.1. Podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
operacyjnej oraz strategia rozwoju

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest produkcjai sprzedaz gier, w szczegdlnosci w technologii VR, ale réwniez
AR i PC. Celem Spétki jest produkcja od 2 do 3 gier rocznie w przedziale budzetowym od 0,5 mln do 1,5 mln zt.
Produkcje te kierowane majg by¢ na wszelkie dostepne platformy VR, ze szczegdlnym uwzglednieniem
platformy Oculus Quest Store oraz Steam.

Gry Emitenta majg by¢ projektowane w taki sposéb, aby mozliwe byto sprzedawanie do nich dodatkowych
zawartosci np. nowych przygéd w grze ,Extreme Escape” lub nowych trybéw gry w ,Disc Ninja". Wspomniane
dodatki majg by¢ kupowane bezposrednio z poziomu podstawowej wersji gry. Produkcje Spétki powstajg na
bazie wtasnych IP lub ewentualnie IP realizowanych we wspétpracy ze znanymi markami, do ktérych dzieki
szerokiemu portfolio klientéw i partneréw Spétka posiada dostep. Lista marek z ktérymi Immersion Games
posiada relacje obejmuje miedzy innymi podmioty takie jak: HBO, Smithsonian Channel, Amazon, Discovery,
Mattel, Warner Brothers, Paramount Pictures oraz Legendary.

Zesp6t Emitenta juz od 2014 roku (przed zakupem przez Spétke praw wtasnosci intelektualnej, projekty
realizowane byty pod sp6tkg Immersion Sp. z 0.0. - podmiot dominujgcy) opracowuje projekty i produkty w
oparciu o uzycie silnikéw do gier komputerowych, jednoczeSnie uzywajgc najnowszych rozwigzan
technologicznych takich jak wirtualna (VR) i rozszerzona (AR) rzeczywistoé¢ oraz wspétpracuje z firmami i
instytucjami takimi jak Google, NASA, Facebook, HBO, Coca-Cola, rzad USA, Discovery i wiele innych. Na date
Dokumentu Informacyjnego portfolio zespotu Emitenta obejmuje ponad 80 zakoniczonych projektdw.

Wychodzgc naprzeciw szybko rosngcego rynku gier VR i AR, zespét Emitenta podjat decyzje o wejsciu na ten
rynek rozpoczynajgc swojg dziatalnos¢ jako studio skupiajgce sie przede wszystkim na produkcji gier VR na PC, i
urzgdzenia mobilne. Dzieki wzajemnym powigzaniom z Immersion sp. z 0.0. (wiekszosciowy akcjonariusz
Emitenta) oraz kontynuacji dziatalnosci pod firmg - Immersion Games S.A., Spétka juz od poczatku swojej
dziatalnosci posiada konkurencyjng przewage w postaci doSwiadczenia zespotu produkcyjnego i tatwego
dostepu do kontraktéw partnerskich z kluczowymi producentami sprzetu VR i AR na Swiecie: Oculus Apple, Vive,
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PlayStationVR, oraz Microsoft. Dzieki bliskim relacjom z wyzej wymienionymi partnerami Emitent wyrdéznia
nastepujgce przewagi rynkowe:

Oficjalne licencje deweloperskie,

e Pierwszeristwo w dostepie do prototypdw,
e Dostep do zestawdw deweloperskich,

o (ertyfikat dostawcy,

e Dostep do finansowania projektéw.

W dniu 15 pazdziernika 2020 r. Emitent nabyt od spétki Immersion sp. o.0. (na date transakcji podmiot
niepowigzany kapitatowo ze Spétka) prawa wtasnosci intelektualnej, w tym szczegélnosci autorskie prawa
majatkowe do okreslonych w umowie 9 gier wideo, w tym 3 gier wydanych juz i dostepnych w wersji PC na
platformie STEAM oraz jednej aplikacji. W zamian za przeniesienie praw i obowigzkéw do gier Emitent
zobowigzat sie zaptaci¢ Immersion sp. z o.0. kwote 3.716.000,00 zt netto + VAT. Zakup praw wtasnosci
intelektualnej do w/w 10 tytutéw Emitent sfinansowat z emisji Akcji serii B oraz emisji Akcji serii C w ramach,
ktérych pozyskat tacznie 4.463.200,00 zt. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz emisja akcji serii B zostata
skierowana w catosci do Immersion sp. z 0.0., ktéra w zamian za wktady pieniezne w wysokosci 2.600.000,00 zt
objeta 2.000.000 nowych akcji serii B jednoczesnie stajgc sie podmiotem dominujgcym w strukturze
witascicielskiej Emitenta. Koncepcja catego zabiegu miata na celu wydzielenie ze spétki Immersion sp. z o.0.
obszaru dziatalnoSci skupiajgcego sie wytacznie na produkcji gier VR do nowej spétki celowej w funkcjonujacej
w ramach grupy kapitatowe;.

16.2. Zespo6t Emitenta

Zespét Immersion Games liczy 13 doswiadczonych programistéw, grafikéw i animatoréw ktérzy nalezg do
jednych z najbardziej doswiadczonych ekspertéw VR/AR na Swiecie, majgcy na swoim koncie dziesigtki
projektéw zrealizowanych od 2014 roku.

Zespét zarzadzajacy tj. odpowiedzialny za organizacje, decyzje oraz nadzér liczy 5 pracownikéw:

— Bartosz Rostonski - CEO Immersion Games, cztonek zarzadu Immersion sp. z 0.0. Od 7 lat prowadzacy
najwazniejsze projekty VR i AR oraz nadzorujgcy produkcje kluczowych gier. Autor gier i aplikacji VR
nominowanych do m.in. Emmy Award, Webby Awards, SXSW Zarzadzat realizacjg projektéw dla m.in.
HBO, NASA, Bayer, Coca-Cola i wielu innych.

— Piotr Baczynski - Dyrektor kreatywny Immersion Games, Prezes i zatozyciel Immersion, 12 lat
doswiadczenia w prowadzeniu spétek technologicznych. Odpowiedzialny za strategie i koncepcje
produktowe. Pracowat dla m.in Facebook, Microsoft, Samsung, Amazon. Nominowany do nagrody
Ambasadora Polskiej Innowacji, wyrézniony w rankingu 50 najbardziej kreatywnych w biznesie.

— Michat Jarecki - Dyrektor Finansowy, odpowiedzialny za finanse Spétki, opracowywanie modeli
biznesowych oraz relacje z partnerami. Posiada ponad 20 letnie doswiadczenie zawodowe. Byty
dyrektorem finansowym Siemens Finance, Polbank EFG i VIVUS. W Polbank EFG jako dyrektor
finansowy brat udziat w procesie sprzedazy banku za ponad 2 mld zt.

— Marcin Wiech - Dyrektor technologiczny Immersion Odpowiedzialny za organizacje projektéw i prace
technologiczne. 15 lat doSwiadczenia w najwiekszych spétkach gamingowych takich jak Cl Games,
Flying Wild Hogs i CD Project RED.

— Konrad Karkowski - Producent, odpowiedzialny za organizacje pracy zespotu, kontrolowanie
harmonogramu prac oraz budzetu. 10 lat doswiadczenia na pozycji producenta w Polsce i Wielkiegj
Brytanii. Pracowat w spétkach gamingowych takich jak Ovid Works, Flying Wild Hog czy ECC Games
S.A.

Zesp6t odpowiedzialny za bezposrednig produkcje gier sktada sie z 13 doswiadczonych oséb, ktére zajmuja
nastepujgce stanowiska: Lead Unity Developer, Project Manager, Lead Unreal Engine Developer, Lead Animator,
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Lead 3D Graphic Designer (2 osoby), Lead Ul/UX Designer, Unity Developer (2 osoby), Unreal Developer (2 osoby),
3D Graphic Designer (3 osoby). Celem Emitenta jest wprowadzenie programu motywacyjnego dla pracownikéw
Spétki uprawniajgcego do objecie akcji Spétki wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu.
Na date Dokumentu Informacyjnego zaréwno regulamin programu motywacyjnego jak i kapitat warunkowy nie
zostaty w Spétce uchwalone. Kompetencje w tym zakresie posiada Walne Zgromadzenie.

16.3. Produkcje zespotu Emitenta

Emitent jest producentem gier w technologii VR i AR, na komputery, konsole i urzgdzenia mobilne. Zespét
Emitenta posiada prawa wtasnosci do kilku produkcji gamingowych zrealizowanych pod firmg Immersion Sp. z
0.0., takich jak: ,ICON Fitness VR", The Ancient AR" czy ,Locked in VR".

.ICON Fitness VR" to seria gier powstatych w przy wspétpracy z ICON Health & Fitness, czyli jednego z
najwiekszych na Swiecie producentéw domowego sprzetu fitness. W ramach tej wspétpracy zespét Emitenta
stworzyt technologie tgczaca urzadzenia Nordick Track (bieznie, rowerki treningowe) z popularnymi silnikami
gier. Wykonane zostaty zestawy réznorodnych gier - od postapokaliptycznych wyscigéw motoréw po symulator
dostawcy pizzy. Gry te sterowane sg za pomocg faktycznej pracy miesni uzytkownika. Produkcja ta zostata
zaprezentowane podczas Consumer Electronics Show (CES 2019) i zostata uwzglednione w kilku rankingach
najciekawszych odkry¢ targéw, wliczajgc w to prestizowy Digital Trends.

.The Ancient AR" to gra wykonana w technologii AR na urzgdzenia mobilne. Byta ona jednym z pierwszych na
Swiecie wdrozen technologii ARCore i ArKit, czyli zaawansowanych zestawdw programistycznych stworzonych
odpowiednio przez Google i Apple. Produkcja ta osadzona jest w Swiecie ,The Ancients”, stworzonego na bazie
konceptéw znanego rysownika Jakuba Rézalskiego. Gra polega na kontrolowaniu floty okretéw oraz tytutowych
Starozytnych Gigantéw w epickich bitwach rozgrywajgcych sie na stole lub na podtodze uzytkownika. Produkcja
ta umieszczona byta w dziale Gier Dnia w Apple Appstore w kilkudziesieciu krajach.

»Locked in VR" to gra typu escape room w technologii VR, w ktdrej gracz musi uwolnic sie z celi w ktérej zamknat
go psychopatyczny morderca. Gra wymaga rozwigzania przez gracza szeregu zagadek, odkrywajgc przy okazji
przerazajgce fakty dotyczgce jego oprawcy. Ten moze poruszac sie swobodnie po pomieszczeniach uzywajgc
swoich rak by pokonywac kolejne przeszkody i rozwigzywac coraz bardziej skomplikowane zadania. Gra posiada
blisko 86% pozytywnych ocen, bedac jedna z najlepiej ocenianych gier typu escape room na platformie Steam.

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada prawa wtasnosci intelektualnej tgcznie do 9 gier. Szes¢
produkcji jest dostepnych w wersji VR na platformie STEAM: Extreme Escape, Disc Ninja, Locked in VR, Last Mage
Standing, Immersion Chess oraz MicroSpy. Kolejne 3 gry znajdujg w fazie produkcji: The Ancients VR, Tasty
Brains, The Rabbits VR.

16.4. Gry w produkcji

Emitent w swojej strategii zawart informacje o planie wydawniczym minimum 2-3 gier rocznie o naktadach od
0,5 mln do 1,5 mln zt. Na date Dokumentu Informacyjnego Spétka pracuje nad 3 tytutami, z czego 2 sg na
zaawansowanym etapie produkcji.

16.4.1. ,Disc Ninja"

98| STRONA



Dokument Informacyjny
DANE 0 EMITENCIE

,Disc Ninja" to wykonany w technologii VR symulator popularnej w USA gry disc golf, bedacej potgczeniem golfa
i frisbee. Gra osadzona jest w magicznym Swiecie inspirowanym feudalng Japonia. Zadaniem graczy jest
dorzucenie swoim dyskiem do celu w jak najmniejszej liczbie rzutéw. Gra ta tgczy w sobie realistyczng fizyke
rzutu z pieknymi mapami i krajobrazem, a takze réznego rodzaju mini-grami zamieniajgcymi gre w peten emocji
turniej pomiedzy kilkoma graczami. Docelowo ma ona trafi¢ na platformy takie jak: PC VR (Steam), Quest oraz
PlayStation VR, przy czym ,Disc Ninja" zostat juz oficjalnie zaakceptowany do sklepu Oculus Quest, na ktérym
znajduje sie jedynie 100 gier. Catkowity koszt produkcji szacuje sie 1,5 mln zt, za$ na koniec | kwartatu 2020 r.,
poniesiono naktady w wysokosci 1,3 mln zt. Obecny stan ukorczenia gry wynosi 95%. Premiera ,Disk Ninja" na
platformie Oculus Quest Store planowana jest w lIl kwartale 2021 roku, przy poczgtkowej cenie 19,90%.

16.4.2. ,Extreme Escape”

+Extreme Escape” to wykonany w technologii VR zestaw interaktywnych przygdd inspirowanych prawdziwymi
historiami przetrwania w ekstremalnych sytuacjach. W kazdym ze scenariuszy, gracz musi znalez¢ sposdéb na
wyjscie z danej sytuacji bez obrazen np. bedgc w spadajgcym balonie, w tongcej todzi podwodnej czy na ptongcej
platformie wiertniczej. Gra taczy w sobie elementy escape roomu z realistyczng grafikg i przerazajgcymi
scenariuszami. Podczas rozgrywki gracz musi zmierzy¢ sie ze strachem przed wysokosciami, ogniem czy
ciasnymi przestrzeniami. Docelowo gra ma trafi¢ na platformy takie jak: PC VR (Steam), Quest oraz PlayStation
VR, przy czym emitent podjat juz decyzje o publikacji gry wczesniej na platformie STEAM na warunkach
wczesnego dostepu. Nieskonczona gra w opinii graczy wypadta pozytywnie osiggajgc srednig ocen 8,6/10, a
samag rozgrywke transmitowano wielokrotnie poprzez serwis YouTube. Emitent szacuje, ze catkowita liczba
wyswietler pod omawianymi filmami wyniosta ponad 1 mln. Catkowity koszt produkcji szacuje sie 1,4 mln zt, zas
na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego poniesiono naktady 1,1 mln zt. Obecny stan ukoriczenia gry wynosi
80%. Premiera ,Extreme Escape” na platformie Oculus Quest Store planowana jest w Il kwartale 2021 roku, przy
poczgtkowej cenie 9,90% - 14,99%.
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16.4.3. ,The Ancients VR"

.The Ancients VR" to unikalna gra w ktérej gracz weciela sie w postac Starozytnego - gigantycznej istoty zyjgcej
w symbiozie z wyznajacymi jg ludZmi. Gracz musi walczy¢ z wrogimi potworami i plemionami, dostarczajac
surowce swojemu ludowi. Dysponujgc potezng sitg i kolosalnym rozmiarem, moze rzuca¢ okretami, niszczy¢
budowle i uzywa¢ niszczycielskich zakle¢. Wszystko to sprawia, ze ,The Ancients VR" jest nie tylko unikalng
produkcja, ale i niezapomnianym dla odbiorcy doswiadczeniem VR. Docelowo gra ma trafi¢ na platformy PC VR
(Steam, Oculus oraz Viveport). Catkowity koszt produkcji szacuje sie 1,2 mln zt, za$ na date Dokumentu
Informacyjnego poniesiono naktady 0,9 mln zt. Obecny stan ukoriczenia gry wynosi 75%. Planowana premiera
»The Ancients VR" na platformie Oculus Quest Store planowana jest w IV kwartale 2021 roku, przy poczgtkowe;j
cenie 14,99%. Warto nadmienié¢, to fakt, ze gra wspétfinansowana i wydawana jest przez jednego z najwiekszych
producentéw sprzetu VR - firme HTC Vive.
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16.5. Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent
16.5.1. Globalny rynek gier wideo

Branza gier jest segmentem charakteryzujgcym sie wysoka dynamika wzrostu oraz niskim stopniem
przewidywalnosci. Informacji na temat stanu branzy gier komputerowych cyklicznie dostarcza holenderska
firma analityczna Newzoo, specjalizujgca sie w analizie danych oraz Swiadczgca ustugi dla firm z branz
rozrywkowej, technologicznej i medialnej, pomagajgce dociera¢ do odbiorcéw, Sledzi¢ konkurencje, dostrzegac
okazje oraz podejmowac decyzje strategiczne i finansowe. Newzoo publikuje raporty dotyczace branzy gier
komputerowych oraz e-sportu, w ktérych przedstawia kompleksowe dane na temat obecnej wielkosci rynku z
uwzglednieniem wielkosci rynkéw w poszczegdlnych krajach, szacunki wzrostu oraz strukture rynku w podziale
na segmenty (gry mobilne, konsolowe oraz komputerowe). Sposréd dostepnych na rynku raportéw branzowych,
raporty Newzoo sg jednymi z najczesciej wykorzystywanych Zzrédet informacji na temat branzy gier wideo.

Zgodnie z raportem firmy Newzoo za rok 2020 ,Global Games Market Report 2020" catkowite przychody z branzy
gier na koniec 2020 roku wyniosty 159,3 mld USD (+9,3% r/r). Najwiekszym rynkiem (zaréwno gier
komputerowych, konsolowych oraz mobilnych) zostat rynek Azji Pacyficznej generujgcy przychody w wysokosci
78,4 mld USD stanowigc tym samym okoto 49,2% udziatu w catkowitych przychodach branzy. Kolejnymi pod
wzgledem przychodéw makroregionami byty: Ameryka Pétnocna osiggajgca wynik 40 mld USD (25,1%), Europa
29,6 mld USD (18,6%), Ameryka Potudniowa 6 mld USD (3,8%) oraz Afryka i Bliski Wschdd 5,4 mld USD (3,4%). W
2020 roku najszybciej rozwijajgcymi sie rynkami byty rynek Afrykanski i Bliskiego Wschodu, ktére majg osiggnaé
rekordowg stope wzrostu wynoszgcg +14,5% (r/r), zas Ameryka Potudniowa +10,3% (r/r). Makroregion Azji
Pacyficznej odnotowat wzrost na poziomie +9,9% (r/r) (gtéwnie za sprawg odblokowania rynku chiriskiego),
Ameryka Pétnocna +8,5% (r/r) oraz Europa +7,8% (r/r).

Przychody z branzy gier w 2020 (mld USD)

Afryka i Bliski Wschéd

5,4 mld USD Europa
(+14.5% r/r) 29,6 mld USD
(+7.8% R/r)
Ameryka Potudniowa
6 mld USD
Globalnie (+10.3% r/r)
159,3 mld USD
Azja i Australia (+9.3% r/r)
78,4 mld USD
(+9.9% r/r)
Ameryka Pétnocna
40 mld USD
(+8.5% r/r)

m Europa Ameryka Potudniowa Ameryka Pétnocna Azja i Australia Afryka i Bliski Wschéd
Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Jednym z najbardziej istotnych czynnikéw hamujgcych wzrost rynkéw azjatyckich jest szeroko prowadzona
akcja legislacyjna majaca na celu walke z uzaleznieniem od gier komputerowych wséréd najmtodszych graczy. W
wielu tamtejszych krajach, w tym w Chinach i Korei Potudniowej (odpowiednio 1. i 4. najwiekszy krajowy rynek
gier pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy) wprowadzono ustawowe limity ograniczajgce dzienny czas
przeznaczany na te forme rozrywki. Ponadto w Chinach funkcjonuje restrykcyjny system certyfikacji gier, ktéry
to znaczgco ogranicza mozliwosci wprowadzania nowych produkcji zgodnie z prawem.

Jednoczesnie raport Newzoo przedstawia ranking najwiekszych krajowych rynkéw gier na Swiecie. Zgodnie z
raportem, w 2020 r. najwiekszym rynkiem gier (zaréwno gier komputerowych, konsolowych oraz mobilnych) byt
rynek chinski, ktéry wygenerowat przychody w wysokosci 40,9 mld USD. Pomimo wspomnianego zamrozenia
chifiskiej branzy gier, skutkujgcego spadkiem stopy wzrostu przychodéw w 2019 roku o -3,7% (r/r), pandemia
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COVID-19 oraz ozywienie na rynku gier pozwolity chifiskiemu rynkowi osiggnac stope na poziomie +11,9% (r/r).
Na drugim miejsca zestawienia znalazt sie rynek amerykariski (36,9 mld USD), ktéry utrzymat tempo wzrostu na
poziomie bliskim zeru (-0,1% r/r). Podium zestawienia zamyka Japonia z przychodami na poziomie 18,7 mld USD
(-1,7% r/r). Dominacje rynkéw azjatyckich utwierdza pozycja Korei Potudniowej, ktéra podobnie jak w roku
ubiegtym uplasowata sie na 4 miejscu z wielkoscig rynku na poziomie 6,6 mld USD (+5,9% r/r). Z punktu widzenia
zrealizowanej dynamiki przychoddéw, zgodnie z szacunkami analitykéw Newzoo wyrézniajgca sie na tle
zestawienia jest réwniez Kanada, ktdrej rynek gier w 2020 r. wzrdst 0 9% (r/r). Kolejne miejsca przypadty rynkom
zachodniej Europy, ktérych rynki nieznacznie sie skurczyty w poréwnaniu do roku 2019.

Wartosci przychodéw ze sprzedazy gier w latach 2018-2020 (mld USD)

Wyszczegélnienie Przychody rynku [mld USD] Dynamika przychodéw r/r (%)

Lp. Kraj 2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019
1 Chiny 30,4 36,5 40,9 -3,7% 11,9%
2 USA 37,9 36,9 36,9 21,4% -0,1%
3 Japonia 19,2 19,0 18,7 -1,0% -1,7%
4 Korea Potudniowa 56 6,2 6,6 10,7% 5,9%

5 Niemcy 4,7 6,0 6,0 27,7% 0,6%

6 Wielka Brytania 4,5 56 55 24,4% -1,6%
7 Francja 31 41 4,0 32,3% -2,8%
8 Kanada 2,3 2,8 31 21,7% 9,0%

9 Hiszpania 2,0 2,7 2,7 35,0% -1,6%
10 Wtochy 2,0 2,7 2,7 35,00% -1,4%

Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo ,,Global Games Market Report 2020”

Raport Newzoo prezentuje réwniez perspektywy rozwoju branzy gier na lata 2018 - 2022. W 2021 roku globalne
przychody ze sprzedazy gier powinny osiggng¢ wartosé 173,1 mld USD, co stanowitoby roczny wzrost na
poziomie +8,68% (r/r), za$ w 2022 roku 187 mld USD, a wiec +7,99% (r/r). Struktura udziatu poszczegdlnych
makroregiondw nie powinna ulec zmianie, stanowigc odsetki na poziomie tozsamym z 2020 roku.

Prognoza przychoddw z branzy gier w latach 2018 - 2022 (mld USD)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020
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Istotng informacjg zawartg w raporcie jest réwniez zestawienie globalnych przychéd z branzy gier z podziatem
na poszczegélne platformy. W 2020 roku najbardziej dochodowg sektorem okazaty sie gry mobilne (na
smartphone'y) generujgce przychody na poziomie 63,6 mld USD stanowigc tym samym 40% udziatu w
catkowitych przychodach branzy. Kolejnymi za$ byty: gry konsolowe 45,2 mld USD (28%), pudetkowe i cyfrowe
gry PC 33,9 mld USD (21%), gry mobilne na tablety 13,7 mld USD (9%) oraz gry przeglgdarkowe 3 mld USD (2%).
W 2020 roku najszybciej rozwijajgcymi sie rynkami byty: rynek gier mobilnych na smartphone'y, ktéry odnotowat
stope wzrostu na poziomie +15,8% (r/r), rynek gier na konsole +6,8% (r/r) oraz rynek gier na PC +6,7% (r/r).
Kolejnymi w zestawieniu byty: gry mobilne na tablety z wynikiem +2,7% (r/r) oraz gry przegladarkowe
odnotowujgce spektakularny spadek na poziomie -13,4% (r/r).

Przychody z branzy gier w 2020 r. (mld USD)

Gry przegladarkowe
GryPC 3 mld USD
(pudetkowe oraz digital) (-13,4% r/1)
33,9 mld USD ' Gry na konsole
(+6,7% r/r) 45,2 mld USD
(+6,8% r/r)
Globalnie
159.3 mld USD
(+9,3%r/r)
} ) Gry mobilne (tablety)
Gry mobilne (smartphone, -I 3'7 l.d USD
63,6 mld USD PR Sonhe
(+15,8%r/r)

= Gry przegladarkowe PC = Gry konsolowe = Gry tabletowe Gry na smarthone = Gry PC

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Zgodnie z danymi Newzoo najszybciej rozwijajgcym sie oraz jednoczesnie najwiekszym segmentem w branzy
jest rynek gier na urzadzenia mobilne (smartfony i tablety). Wzrost segmentu gier mobilnych bedzie odbywat sie
kosztem rynku gier na komputery PC oraz gier przegladarkowych. Zdaniem ekspertéw, w przypadku gier na PC-
ty szacuje sie, ze w latach 2021-2022 udziat w rynku gier bedzie zmniejszat sie 0 1 p. p. rocznie. Z kolei udziat gier
przegladarkowych skurczy do 1% w 2022 roku. Jednocze$nie spodziewane jest utrzymanie w nastepnych latach
pozycji drugiego najwiekszego segmentu rynku gier przez produkcje konsolowe, czemu na pewno przystuzg sie
premiery konsol produkowanych przez Sony i Microsoft. Gry konsolowe w 2021 roku, zgodnie z zatozeniami
Newzoo, majg osiggnac 31% udziat w rynku growym. Jednoczesnie prognozy na przysztosé zaktadajg utrzymanie
swojego udziatu w rynku przez produkcje tabletowe na poziomie 8%-9%.

Prognoza przychodéw w branzy gier w latach 2018 - 2022 (mld USD)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020
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Rozwéj Internetu oraz popularnosé szerokopasmowego dostepu do sieci umozliwito uzytkownikom sprawne
pobieranie duzych plikéw po zakupie, bez koniecznosci wychodzenia z domu. Z uwagi na to, w przeciggu
ostatnich kilku lat powstawaty liczne platformy dystrybucji cyfrowej, w ktérych katalogach mozna odnalez¢ gry
z catego Swiata, co dla graczy oznacza to brak uzaleznienia od dostepnosci fizycznej wersji produkcji w danym
regionie badz sklepie. Generowanie kodéw gier uprawniajgcych do posiadania produktu umozliwito graczom
dostep do dotychczas niedostepnych tytutéw, a zatem do rozpowszechnienia i uniwersalizacji przyjmowanych
standardéw jakosci. Cyfrowa dystrybucja gier PC zdominowana jest przez STEAM, posiadajgcego w swoim
katalogu ponad 160 tysiecy aplikacji przy Srednim dziennym wykorzystaniu tgcza okoto 4 Tb/s. Innymi z kategorii
gier PC dystrybutorami sa: Origin, Uplay oraz GoG. Niemniej jednak podobna sytuacja ma miejsce w przypadku
gier konsolowych, ktérych producenci umieszczajg swoje tytuty w autoryzowanych sklepach konsolowych np.
PlaystationStore (seria konsol PlayStation), XboxLive (seria konsol Xbox) czy Nintendo Games Store (seria
konsol Nintendo).

16.5.2. Rynek gier VR i AR

Emitent dziata na rynku gier rozszerzonej rzeczywistosci (z ang. Extended Reality — XR), ktéry branzowo dzieli
sie na rynek wirtualnej rzeczywistosci (z ang. Virtual Reality - VR) oraz poszerzonej rzeczywistosci (z ang.
Augmented Reality - AR).

Pierwsze platformy VR zadebiutowaty na rynku w roku 2014, lecz nie zdobyty uznania wsréd graczy. Wydatki
ponoszone przez producentéw na badania, rozwdj oraz poprawe doswiadczeh uzytkownikéw sprawity, iz
obecnie platformy VR cieszg sie duzg i stale rosngcg popularnoscia, a popyt na urzadzenia przewyzsza ich podaz.
Najnowszym zestawem VR do gier jest platforma Oculus Quest 2, ktéra zadebiutowata na rynku 13 pazdziernika
2020 roku. Jest ona nastepcg cieszacego sie uznaniem zestawu Oculus Quest, ktérego producentem jest
Facebook. Obecnie dostepne na rynku zestawy VR mozna sklasyfikowac na trzy gtéwne kategorie:

e  zestawy wymagajgce wspétpracy z innymi platformami - komputerami i konsolami (np. Valve Index,
Oculus Rift S, HTC Vive, Playstation VR),

e  zestawy tzw. Standalone, ktére nie potrzebujg wsparcia innych urzadzer (np. Oculus Quest, Oculus GO,
MI VR, Vive Focus),

e zestawy mobilne, ktére wymagajg uzywania smartphone’a (np. Samsung Gear VR, BOBO VR Z4);

Wedtug danych pochodzacych z rapotu ,2019 year in review: Digital games and interactive media” liczba
sprzedanych sztuk urzgdzer VR w 2019 roku wyniosta 5,7 mln, co stanowi wzrost na poziomie +3,6% (r/r) w
poréwnaniu z rokiem 2018. Gtéwna sktadowa tak duzej sprzedazy stanowig zestawy standalone, ktére w 2019
roku sprzedano w liczbie 2,8 mln sztuk (+133% r/r), co stanowito 49,1% wszystkich zestawdw VR sprzedanych
w ubiegtym roku. Drugie miejsce zajmujg konsolowe zestawy VR z wynikiem 1,2 mln sztuk (-25% r/r) przy udziale
21,1%. Kolejne zas z wynikami blisko 15% udziatu to odpowiednio: PC VR - 0,9 mln sztuk (0% r/r) oraz mobilne
VR - 0,8 (-55,5% r/r). Jak wida¢, biorgc pod uwage dwa ostatnie lata, zestawy standalone preznie wypierajg z
rynku catg konkurencje determinujgc coroczng sprzedaz urzgdzen VR na Swiecie.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: 2019 year in review digital games and interactive media
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Wedtug danych z portalu superdataresearch.com w Il kwartale 2020 roku Oculus Quest byt najlepiej
sprzedajgcym sie urzadzeniem VR z wynikiem okoto 161 tysiecy sztuk. Z tego samego Zrédta oszacowano, ze
przychody ze sprzedazy urzadzen oraz gier VR/AR w 2022 roku powinny wynies¢ 9,4 mld USD przy Sredniej
rocznej stopie wzrostu (2020 - 2022 r.) na poziomie +15.02%. Wedtug szacunkdéw najprezniej rozwijajgcym sie
segmentem powinien by¢ AR (nie uwzgledniajgc urzadzen mobilnych) oraz MR (rzeczywistos¢ hybrydowa,
tgczaca obraz rzeczywisty z obrazem wykreowanym komputerowo przy zatozeniu interakcyjnosci), ktérych to
Srednia stopa wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w latach 2020 - 2022 r. powinna wynies¢ +22.38%. Kolejnymi
sktadowymi szacowanego rozwoju branzy ma by¢ sprzet i gry VR przy Sredniej stopie wzrostu +15.24% oraz
mobilny AR osiggajacy wynik +12.94%.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Superdata XR 03 2020 update

Ostatnim omawianym w Dokumencie Informacyjnym elementem rynku VR i AR jest globalna liczba
uzytkownikéw tychze urzadzen. W 2020 roku wyniosta ona 135,2 mln oséb, co stanowi wzrost na poziomie
+16,7% w poréwnaniu z rokiem 2019. Liczba ta dzieli sie na osoby korzystajgce ze sprzetu VR (52,1 mln - 38,5%)
oraz AR (83,1 mln - 61,5%). Wedtug szacunkdéw zawartych w raporcie ,US Virtual and Augmented Reality Users
2020" liczba o0séb korzystajgca z urzgdzen VR i AR do 2022 roku ma wzrosnagé do 155,9 mln, co w okresie 2020 -
2022 oznacza $rednig stope wzrostu na poziomie 10,5% (r/r). Warto jednak zaznaczy¢, ze znacznej zmianie nie
powinna ulec struktura udziatéw poszczegdélnych podgrup, ktéra powinna wynies¢ stale 38:62 - 39:61.

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: US Virtual and Augmented Reality Users 2020 emarketer.com
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17. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za
okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonym w dokumencie

01 stycznia 2020 01 stycznia 2019

(dane w zt) 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Wydatki inwestycyjne 7522,73 0,00
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych......... 7552,73 0,00

Zrédto: Emitent

18. 0géblny opis planowanych dziatar i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji
po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu

Zgodnie z deklaracjg zamieszczong w Dokumencie Ofertowym, po wprowadzeniu instrumentéw Emitenta do
Alternatywnego Systemu Obrotu planuje sie podja¢ nastepujgce dziatania inwestycyjne:

Planowane dziatania inwestycyjne Kwota (tys. PLN) Termin realizacji

Finalizacja produkcji gier DISC NINJA i Extreme ESCAPE 300 2021
Realizacja nowych projektéw/gier 1590 2021-2022
Wydatki marketingowe i PR 630 2021-2022
Razem 2520 -

Zrédto: Emitent

Podstawowym celem emisji Akcji serii D byto zebranie kapitatu na rozwdj skali dziatalnoSci Emitenta. Okoto 75%
Srodkéw z niej pozyskanych zostanie przeznaczonych na produkcje gier, dodatki i rozszerzenia do
poszczegélnych tytutéw np. nowe przygody w grze ,Extreme Escape”, nowe tryby gry w ,Disc Ninja" oraz kolejne
tytuty. Na date Dokumentu Informacyjnego trwajg prace na 3 grami Spétki oraz planowane sg réwniez kolejne
produkcje. Pozostate 25% kapitatu pozyskanego w ramach oferty pokryje przyszte i obecne koszty
marketingowe, PR-owe oraz prawne.

19. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, restrukturyzacyjnym
lub likwidacyjnym

Na date Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania upadtoSciowe,
restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.

20. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym - jezeli wynik tych postepowai ma lub moze mie€ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Na date Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe
lub egzekucyjne.

21. Informacja na temat wszystkich innych postepowai przed organami rzadowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych, wtgcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapié wedtug wiedzy Emitenta, a ktére
to postepowania mogty mieé lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wptyw na
sytuacje finansowga Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Immersion Games S.A., Spétka nie jest strong postepowan przed organami
administracji publicznej, postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych ani innych, za okres obejmujacy ostatnie
12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére mogg miec istotny wptyw na
dziatalnos¢ albo na sytuacje finansowg Emitenta.
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22. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzarn wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w szczegélnosci ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

(dane w zt) 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019

Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 1077 302,81 400,00
Rezerwy na zobowigzania 7073,90 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 978 855,91 0,00
Wobec jednostek powigzanych: 870 803,00 0,00

Z tytutu dostaw i ustug 870 803,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek: 108 052,91 0,00

Z tytutu dostaw i ustug 99 035,31 0,00

Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczer i innych Swiadczen ... 9 017,60 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 91373,00 400,00

Zrédto: Emitent

23. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z
dziatalnosci gospodarczej, za okres objety Sprawozdaniem Finansowym, zamieszczonym w
Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majgce
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

24. \Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego

Po dniu 13 kwietnia 2021 r., tj. dniu na ktéry sporzadzono Sprawozdanie Finansowe zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym, w ocenie Zarzadu Emitenta nie wystgpity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej,
majgtkowe] i finansowej Spétki, ani nie ujawnity sie informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej,
majgtkowej i finansowej Spétki.

25. Zyciorysy zawodowe oséb zarzadzajacych i oséb nadzorujacych
25.1. Zarzad

Zarzad Spoétki sktada sie od jednego do pieciu cztonkéw. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani i odwotywani przez
Rade Nadzorcza okreslajgca ich liczbe na okres wspélnej kadencji, ktéra trwa pie¢ lat. W Swietle statutu Spétki
Rada Nadzorcza ma prawo zawiesi¢ cztonkdédw zarzadu z waznych powoddéw w czynnosciach, jak réwniez i
delegowac cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkdédw Zarzadu niemogacych
wykonywac swoich czynnosci. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oSwiadczer woli w imieniu
Spétki upowazniony jest jednoosobowo cztonek Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania
oswiadczer woli w imieniu Spétki upowaznionych jest: dwdéch cztonkéw Zarzgdu lub cztonek Zarzgdu dziatajacy
tacznie z prokurentem. Cztonek Zarzadu nie moze, bez zwolnienia uzyskanego od Rady Nadzorczej, zajmowac
sie interesami konkurencyjnymi.

Na date Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada sie z nastepujgcych oséb:

Imie nazwisko Bartosz Rostoriski
Stanowisko Prezes Zarzadu
Kadencja uptywa 02.12.2025.
Staz pracy w branzy gamedev 6 lat
. Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i
Edukacja p
Rachunkowos¢
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Historia pracy

= 2011 - 2014 - Wspéttwérca domu produkcyjnego High Noon zajmujgcego sie
produkcjg reklam telewizyjnych oraz sesji zdjeciowych

= 2014 - 2015 - Producent filméw reklamowych w Esencja Studio

= 2014 - obecnie - Wspélnik i Cztonek Zarzadu Immersion sp. z o0.0.

Oswiadczenia

= Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spétki.

= Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa, jak réwniez w okresie ostatnich
pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sgdowy zakaz dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

* W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce
przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

= (Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Spoétki, ani nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

= (Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek
prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt
cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze
wskazaniem, czy Cztonek nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spétka prawa handlowego Funkcja petniona?
Immersion Games S.A. Prezes Zarzadu Tak
Immersion sp. z o.0. Cztonek Zarzadu Tak

Imie nazwisko

Michat Jarecki

Stanowisko Cztonek Zarzadu
Kadencja uptywa 02.12.2025rr.
Staz pracy w branzy gamedev 3 lata

Edukacja

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku Finanse i
Bankowos¢

Historia pracy

= 1996 - 1999 - KPMG Polska Audyt Sp. z 0.0. — asystent w dziale Audytu
= 1999 - 2000 - Elektrim S.A.

= 2000 - 2007 - Siemens Finance Sp. z 0.0. - wiceprezes zarzgdu, dyrektor
finansowy, regionalny dyrektor finansowy
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= 2007 - 2012 - Polbank EFG - dyrektor finansowy, po zmianie na Polbank S.A.
wiceprezes zarzadu, dyrektor finansowy

= 2014 - 2017 - Vivus Sp. z 0.0. - dyrektor finansowy
= 2017 - obecnie - Immersion Sp. z 0.0. - dyrektor finansowy

= 2020 - obecnie - Immersion Games S.A. - cztonek zarzadu

» (Cztonek nie wykonuje poza Spétkg dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

= (Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa, jak réwniez w okresie ostatnich
pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sgdowy zakaz dziatania
jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa

handlowego.
Oswiadczenia

» W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty
miejsce przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

» Cztonek nie prowadzi dziatalnoSci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Spétki, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

= (Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym.

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek
prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt
cztonkiem organdéw =zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze

wskazaniem, czy Cztonek nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem.
Funkcje petnione przez Cztonka

Czy funkcja jest nadal
petniona?
Immersion Games S.A. Cztonek Zarzadu Tak

Spétka prawa handlowego Funkcja

25.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z od trzech do siedmiu cztonkédw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie, ktére okresla réwniez liczbe jej cztonkédw. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na okres
wspélnej kadencji. W wypadku gdy Spétka posiada status spétki publicznej w rozumieniu odpowiednich
przepiséw prawa, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
przewodniczgcego, wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze odwotac Przewodniczgcego
oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej z petnionych przez nich funkcji oraz powierzy¢ sprawowanie tych
funkcji innym cztonkom Rady Nadzorczej. Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare
potrzeby, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku obrotowym. Zwotuje je i przewodniczy im Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej albo, w razie jego nieobecnosci, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci
Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej posiedzenie zwotuje i przewodniczy mu najstarszy wiekiem cztonek
Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkéw. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw
przewaza gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
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Na date Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z nastepujgcych oséb:

Imie nazwisko

Piotr Baczynski

Stanowisko

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025rr.

Edukacja

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego na kierunku Nauk Politycznych

Historia pracy

2009 - 2015 - prezes i wspoétzatozyciel spétki Esencja Studio tworzacej
rozwigzania interaktywne i reklamowe m.in we wspétpracy z Facebookiem

2013 - obecnie - prowadzacy zajecia z obszaru zastosowania mediéw
spotecznosciowych w polityce w Europejskiej Akademii Dyplomacji

2014 - obecnie - prezes i zatozyciel sp6tki Immersion, jednej z pierwszych na
Swiecie firm specjalizujgcych sie w rozwigzaniach dla biznesu wykonanych w
technologii wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci (VR/AR)

Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa, jak réwniez w okresie ostatnich
pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako
cztonek organéw =zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce
przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Spétki, ani nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowe] albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek
prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt
cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspdélnikiem, ze
wskazaniem, czy Cztonek nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spétka prawa handlowego Funkcja petniona?
Prime Data Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Destinationsvr Sp. z o.0. Cztonek Zarzadu Tak
Immersion Sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
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Imie nazwisko

Zofia Ktudka

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025rr.

Edukacja

= Absolwentka studiéw licencjackich Uniwersytetu SWPS w Warszawie na
kierunku Socjologii (2009 - 2012)

= Absolwentka studiéw magisterskich Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na
kierunku Zarzgdzanie, specjalizacja: Zarzadzanie Projektami (2012 - 2015)

Historia pracy

= 2012 - 2016 - stazystka w dziale realizacji badah SMG/KRC (obecnie Kantar
Millward Brown).

= 2012 - 2016 - specjalistka do spraw promocji w Oficynie Wydawniczej Oikos Sp.
z 0.0.

= 2016 - 2019 - specjalistka do spraw kluczowych klientéw w Immersion Sp. z o.0.

= 2019 - obecnie - koordynatorka programu Google for Startups na kampusie w
Warszawie

Oswiadczenia

= (Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spétki.

= Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa, jak réwniez w okresie ostatnich
pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako
cztonek organdéw =zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

* W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce
przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

= (Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnoSci Spotki, ani nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowe] albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

= (Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek
prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt
cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze
wskazaniem, czy Cztonek nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spétka prawa handlowego Funkcja petniona?
Ferly Sp.z o.0. Cztonek Zarzadu Tak
Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Imie nazwisko

Dawid Sukacz

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

0212.2025r.

Edukacja

= Absolwent Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, doktor nauk
ekonomicznych - specjalista od rachunkowosci zarzadczej i finanséw

= Absolwent studiéw MBA (strategic and general management) na Wyzszej Szkole
Biznesu, National-Louis University w Chicago
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Posiada miedzynarodowe certyfikaty - CFA oraz ClIA, jak réwniez krajowe
licencje maklera papieréw wartosciowych oraz doradcy inwestycyjnego

Historia pracy

1993 - 1994 - Makler Papieréw WartoSciowych w Domu Maklerskim Certus S.A.

1994 - 1996 - Doradca Inwestycyjny w Banku Przemystowo-Handlowym w
Krakowie

1996 - 1998 - Doradca Inwestycyjny w Wood & Company

1998 - 2003 - cztonek zarzadu Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego
Commercial Union S.A.

2004 - 2010 - zwigzany z grupa BB Investment, p6Zniej prezes zarzadu BBI
Capital NFI S.A. prywatnego funduszu venture capital

2010 - obecnie - partner zarzgdzajgcy w 21 Concodia - prywatnym funduszu
private equity inwestujgcym kapitat na rozwdj polskich i regionalnych (CEE)
matych i $rednich firm (SME)

Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa, jak réwniez w okresie ostatnich
pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako
cztonek organéw =zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce
przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Spétki, ani nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowe] albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek
prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt

cztonkiem organéw zarzadzajacych

lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze

wskazaniem, czy Cztonek nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem.

Czy funkcja jest

Spétka prawa handlowego Funkcja nadal petniona?
DigiTree S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak
Reesco Sp.Z o.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Medical Inventi S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
R2GSP.Z o.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
21 Concordia Sp .z o0 .0. Cztonek Rady Nadzorczej / Udziatowiec Tak
Red Rubin Sp. Z o.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Formica Procreo Sp.Z o.0. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
TXMS.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Scanderia Ventures Sp.z o.0. Udziatowiec Nie
E(:pol Holding Gérnoslaski Akcjonariusz Tak
MLaw Sp.z 0.0. Udziatowiec Tak
MyClinic Sp. z 0.0. Udziatowiec Tak
MW Trade S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
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Imie nazwisko

Jedrzej Szczesniak

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025rr.

Edukacja

Absolwent Matematyki, Informatyki i Mechaniki na UW
Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych na UW

Absolwent na Wydziale User Experience Design na SWPS

Historia pracy

2011 - obecnie - wspétzatozyciel DaftCode
2015 - obecnie - Doradca Zarzgdu Skriware
2015 - obecnie - Doradca Zarzadu El Passion
2016- obecnie - Doradca Zarzadu Nethone

2017 - obecnie - Doradca Zarzadu Indoorway

Oswiadczenia

Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa, jak réwniez w okresie ostatnich
pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako
cztonek organéw =zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce
przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Spétki, ani nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowe] albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek
prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt
cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze
wskazaniem, czy Cztonek nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spétka prawa handlowego Funkcja petniona?
Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Indoorway sp.z 0.0 Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Fundacja Digital Poland Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Skriware sp.z 0.0. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Daftcode Business Services sp. z0.0. | Wspdlnik i Prokurent Tak
Rightflow sp.z 0.0 Prezes Zarzadu Tak
El Passion Next sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Straal sp.z o.0. Prezes Zarzadu Tak
Daftcode Ventures sp. z 0.0. Prezes Zarzadu Tak
Honest Ventures sp. z 0.0. Wspélnik Tak
Scopevio sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tal
Daftcode sp.z 0.0. Wspélnik i Prokurent Tak
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Imie nazwisko

Paul Jastrzebski

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025rr.

Edukacja

*  Absolwent na Wydziale Marketingu na Michigan State University

Historia pracy

= 2007 - 2014 - Business Development w NVIDIA Corporation
= 2014 - 2018 - Developer Relation w Oculus VR

= 2020 - obecnie - CEO w Charactr

Oswiadczenia

= (Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

= Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa, jak réwniez w okresie ostatnich
pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sgdowy zakaz dziatania jako
cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

= W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce
przypadki upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji.

* (Cztonek nie prowadzi dziatalnoSci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Spétki, ani nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

= (Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek
prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt
cztonkiem organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze
wskazaniem, czy Cztonek nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spétka prawa handlowego Funkcja petniona?

Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
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Imie nazwisko

Chris Chin

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

02.12.2025rr.

Edukacja

= Absolwent na Wydziale Industrial Engineering na University of California

Historia pracy

= 2003 - 2010 - Development Director w Electronic Arts
= 2011 - 2012 - Senior Director of Game Operations w Tencent
= 2014- 2016 - VP Business Operations w Zoodles

= 2016- 2021 - General Menager w Vive Studios

Oswiadczenia

= (Cztonek nie wykonuje poza Spétka dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

= Cztonek nie byt w okresie ostatnich pieciu lat skazany prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z
dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne
przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa, jak réwniez w okresie ostatnich
pieciu lat w stosunku do Cztonka nie zostat wydany sadowy zakaz dziatania jako
cztonek organéw =zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

* W stosunku do podmiotéw, w ktérych Cztonek petnit funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego, w okresie ostatnich pieciu lat nie miaty miejsce
przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji.

* Cztonek nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Spétki, ani nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

= Cztonek nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym

Funkcje petnione przez Cztonka

W ponizszej tabeli zamieszczone zostaty informacje na temat wszystkich spétek
prawa handlowego, w ktérych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, Cztonek byt
cztonkiem organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo wspélnikiem, ze
wskazaniem, czy Cztonek nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspélnikiem.

Czy funkcja jest nadal

Spétka prawa handlowego Funkcja petniona?

Immersion Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
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26. Dane o strukturze akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu
zaktadowego Spétki na date Dokumentu Informacyjnego.

RAZEM LICZ’BA RAZEM % AKCII

LP AKCJONARIUSZ SERIAA SERIA B SERIA C SERIA D AKCJI | gtosOow .
1 GLOSOW NA WZA

NA WZA

1 Immersion sp. z 0.0. 2000000 2000000 62,40%
2 Dawid Sukacz* 100 000 611500 711500 22,20%
3 Pozostali akcjonariusze 73500 420000 493500 15,40%
RAZEM 3205000 100,00%

Zrédto: Emitent
*Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 stycznia 2021 r. zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy akcji Emitenta (,Umowa 1") pomiedzy
Immersion sp. z o.0. (,Sprzedajgcy”), a Prezesem Zarzgdu Spdétki, Bartoszem Rostoriskim (,Kupujgcy 17),
obejmujgca 68.750 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 68.750,00 zt - za cene 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) za jedng akcje. Umowa 1 wejdzie w zycie pod warunkiem rozpoczecia notowania co najmniej
jednej akcji Spoétki w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 29 stycznia 2021r. zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy akcji Emitenta (,Umowa 2") pomiedzy
Immersion sp. z 0.0. (,Sprzedajgcy”), a Cztonkiem Zarzgdu Spétki, Michatem Jareckim (,Kupujgcy 2"), obejmuijgca
56.250 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 56.250,00 zt - za cene 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
za jedng akcje. Umowa 2 wejdzie w zycie pod warunkiem rozpoczecia notowania co najmniej jednej akcji Spotki
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.

Zawarcie Umowy 1 oraz Umowy 2 jest formg wynagrodzenia w ramach ustalonego ze spé6tkg dominujaca
(Immersion sp. z 0.0.) programu menadzerskiego majgcego na celu zwigzanie z Emitentem kluczowych oséb
zarzgdzajgcych. Nalezy podkresli¢, iz w/w transakcje zostang przeprowadzone na akcjach serii B, ktére beda
mogty zostaé wprowadzone do obrotu w ASO NewConnect nie wczes$niej niz przed uptywem 12 miesiecy od daty
podjecia uchwaty o ustaleniu ceny emisyjnej tych akgji tj. nie wczesniej niz 19 pazdziernika 2021 r.

Zgodnie z zawartg Umowa Lock-up, ktdra weszta w zycie w dniu 10 grudnia 2020 r. (szczegétowe informacje nt.
zawartych Umoéw Lock-up zostaty przedstawione w pkt. 1.3.2 Dokumentu Informacyjnego) nie stanowi
naruszenia postanowieri Umowy Lock-up sprzedaz nie wiecej niz 6,5% (szesc¢ i p6t procent) akcji pomiedzy jej
dotychczasowymi akcjonariuszami lub podmiotami od nich zaleznymi lub osobami petnigcymi funkcje
zarzqgdzajgce, nadzorcze, kluczowymi pracownikami lub wspétpracownikami Spétki lub na rzecz wspdlnika
spétki Immersion Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie (KRS: 0000518914), o ile nabywecy takich Akcji lub innych
instrumentéw finansowych zobowigzg sie w formie umowy zawartej m.in. z Emitentem, do przestrzegania
ograniczen okreslonych w Umowie Lock-up.

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczgce struktury kapitatu
zaktadowego Spétki uwzgledniajgcego spetnienie warunkéw Umowy 1 oraz Umowy 2.

LP AKCJONARIUSZ SERIAA SERIAB SERIA C SERIAD AFI‘(‘(\:IEIHQ::(:)CSZ(‘)B\II\.\I RAZEM % AKCII
NAwza | ! GLOSOW NA WZA

1 Immersion sp. z o.0. 1875000 1875000 58,50%
2 Dawid Sukacz* 100 000 611500 711500 22,20%
3 Bartosz Rostoriski** 68 750 68 750 2,15%
4 Michat Jarecki*** 56 250 56 250 1,76%
5 Pozostali akcjonariusze 73500 420000 493500 15,40%
RAZEM 3205000 100,00%

Zrédto: Emitent

*Cztonek Rady Nadzorczej
**Prezes Zarzqgdu Spétki
***Cztonek Zarzqdu Spétki
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SPRAWOZDANIA FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r.

117|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

118 |STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

119|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

120|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

121|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

122|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

123|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

124|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

125|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

126 |STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

127|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

128| STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

129|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

130|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

131|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

132|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

133|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

134|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

135|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

136 |STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

137|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

138| STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

139|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

140| STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

141|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

142|STRONA



Dokument Informacyjny
SPRAWOZDANIA FINANSOWE

2. Sprawozdanie Zarzadu Immersion Games S.A. z dziatalnosci w 2020 r.
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3. Sprawozdanie z badania przez firme audytorska Sprawozdania Finansowego
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1. Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

169|STRONA



Dokument Informacyjny
ZALACZNIKI

170| STRONA



Dokument Informacyjny
ZALACZNIKI

171|STRONA



Dokument Informacyjny
ZALACZNIKI

172|STRONA



Dokument Informacyjny
ZALACZNIKI

173|STRONA



Dokument Informacyjny
ZALACZNIKI

174|STRONA



N o v s W

Dokument Informacyjny
ZALACZNIKI

2. Ujednolicony aktualny tekst Statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia
w sprawie zmian Statutu Spétki nie zarejestrowanych przez sad

,STATUT SPOLKI IMMERSION GAMES S.A.
§1.
Postanowienia ogélne
Zatozycielem spoétki jest Blackstones spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Holdings spétka
komandytowa z siedzibg w Warszawie. —---—=-- - - - oo oo
Firma Spétki brzmi ,Immersion Games Spétka Akcyjna”. - ------—-- == o oo
Spétka moze uzywac skrétu firmy ,Immersion Games S.A." oraz wyrézniajgcego jg znaku graficznego. ---
Siedzibg Spétki jest Warszawa. —-------- == - oo oo oo
Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg. --------========== == mmmmm oo
Czas trwania Spétki jest nieoznaczony. ——---—=- - - - oo oo
Spotka moze tworzy¢ i prowadzi¢ zaktady, oddziaty i przedstawicielstwa, jak réwniez tworzy¢ inne spétki

oraz uczestniczy¢ w innych spétkach, stowarzyszeniach i organizacjach gospodarczych w kraju i za granica.

§2.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: ----------- - oo

a)
b)
o)
d)
e)
f)

u)
V)

Reprodukcja zapisanych noénikdw informacji (18.20.Z); ~=-===== === == m o
Produkcja gier i zabawek (32.40.2); ~== == === === mm oo oo
Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (46.51.2); ----------------—---
Pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa (46.7); —=-=-========mmmm oo
Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (46.90.Z); ~=-====== == === m oo
Sprzedaz detaliczna komputeréw, urzadzeri peryferyjnych i oprogramowania prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach (47.47.2); === === === oo oo
Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (47.65.2); --------------
Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (47.91.2); --------------
Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (47.99.2); --
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (58.21.Z); —---= === oo oo
Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (58.29.2); -----------====-—ommmmeee—-
Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi (59.12.2);
Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (62.01.2); —=--==========mmmmm oo
Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.Z); ~---=-============mmmmommmmee -
Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (62.03.2); ----------------—-——————-
Pozostata dziatalno$é¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych (62.09.2); ----
Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢ (63.11.2);----
Dziatalnos¢ portali internetowych (63.12.Z);--====== == === == m = m oo
Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informaciji, gdzie indziej niesklasyfikowana (63.99.2); --------
Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (64.99.Z); ~—--==— === mmmmm o
Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (73.12.A); ----------------

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (73.12.B);----------------
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w) Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (73.12.C); ---

x)
y)

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (73.12.D);
Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem
autorskim (77.40.Z2.). —ccmmmmmm e e e e e
§3.
Kapitat zaktadowy i akcje
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3.205.000,00 PLN (stownie: trzy miliony dwiescie piec¢ tysiecy ztotych) i
dzieli sie N —— - - === oo o
a) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 000.001 do 100.000 o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja; —--==-====== === = oo
b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 0.000.001 do 2.000.000 o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja; —---=-======== === oo
c) 685.000,00 (szes¢set osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o nhumerach od
000.001 do 685.000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja. -------=-=-====———cmemv
d) 420.000,00 (czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 000.001
do 420.000 o wartoéci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja. ----=--=-====-—mmmmmmmmmm
Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci w zamian za wktad pieniezny. ---------=--—=-mmommmmm -
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, za zgoda
Rady Nadzorczej. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna. ---------------------
Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podwyzszenie wartosci
nominalnej akcji na zasadach okreslonych uchwatg Walnego Zgromadzenia. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego moze réwniez nastgpi¢ ze Srodkdéw Spétki na zasadach okreslonych w art. 442 Kodeksu
spétek handlowych. —=-- - - m oo oo oo o
Akcje Spétki mogg by€ umarzane. —---—-- - - oo oo
Umorzenie moze nastgpi¢ za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spétke w celu ich umorzenia
(umorzenie dobrowolne). ——— == - - oo
Warunki i tryb umorzenia akcji okreslane sg w uchwale Walnego Zgromadzenia w przedmiocie umorzenia.
Uchwata taka powinna okresla¢ w szczegélnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia
przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia
oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego. ------======mmm o
Spétka moze emitowac akcje na okaziciela lub akcje imienne. --------=- - — oo

Spotka moze emitowaé obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa oraz warranty

subskrypcyjne. —-=--=--=---mm
S4.
Organy Spotki
Organami Spotki Sg: ——--—-=— - — oo oo s
a) Walne Zgromadzenie; —------= == -m oo
D)  Zarzgd;-—- - oo oo
€)  Rada Nadzorcza. ---------mmmm oo oo oo oo
§s.

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
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Walne Zgromadzenia odbywaija sie w siedzibie Spétki. = —--mmmmmmmmmm
Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, z zastrzezeniem przypadkéw wskazanych w Kodeksie spétek
handlowych. - === - - - oo
Do kompetencji Walnego Zgromadzenia poza innymi sprawami wskazanymi Kodeksie spétek handlowych
oraz w Statucie nalezy w szczegélnoSci: s
a) rozpatrzenieizatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Sp6tki, sprawozdania finansowego
za ubiegty rok obrotowy oraz sprawozdania Rady Nadzorczej, a takze udzielenie absolutorium
cztonkom organdw Spdétki z wykonania przez nich obowigzkdw; -------===== == - oo oo oo
b) postanowienie dotyczgce roszczeri o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru; - -----—=- - = oo
c) wyrazanie zgody na zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeCczoWeg0;----=-========= == === o oo oo
d) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
NIerUCNOMOSC; === == oo oo oo oo s
e) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa oraz emisja warrantéw subskrypcyjnych, o
ktérych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych; ----------——--moommommem e
f) wyrazanie zgody na nabycie przez Spétke wtasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2
i pkt 5 Kodeksu spétek handlowych oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w
art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych; —-------=- - oo
g) podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz
Statutu nie stanowig inaczej; ------------- oo
h) zmiana Statutu; ———- =
i) zawarcie przez Spétke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub podobnej umowy z cztonkiem
Zarzadu, prokurentem, likwidatorem lub cztonkiem Rady Nadzorczej; -------------=--—=-—-comocu—-
i) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;----------=======—=—mmmmmmmome e
k) ustalenie zasad wynagradzania cztonkdw Rady Nadzorczej;-----=-======= === oo mm o
1) okreslanie dnia dywidendy; —=-=-====== === m oo
m) okreslenie terminu wyptaty dywidendy;--=-=-===== === oo
n) tworzenieilikwidowanie kapitatéw rezerwowych i innych kapitatéw oraz funduszy Spétki; ----------
0) wyrazanie zgody na otwieranie i zamykanie oddziatéw lub przedstawicielstw Spotki; ----------------
p) podejmowanie uchwat o podziale zysku albo o pokryciu straty; ---------=-=====—=——— oo
q) rozwigzywanie, likwidacja i przeksztatcenie Spotki oraz jej potgczenie z inng sp6tka;
r) uchwalenie regulaminu Rady Nadzorczej; —-----=-====== === m = oo oo
s) uchwalanie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia;-------======= == mm oo oo
t) zawieranie uméw o zarzgdzanie sp6tkg zalezng; ——-------=======mmmmmmmme
U)  WYbOF LIKWidatorGW. - === === === o e oo oo e
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akgcji, o ile niniejszy Statut lub Kodeks spétek handlowych nie stanowig inaczej. Uchwaty
Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu spétek
handlowych lub postanowienia Statutu przewidujg dla podjecia uchwat surowsze wymogi.---------------
Na Walnym Zgromadzeniu jednej akcji odpowiada jeden gtos. ----------——=—— oo

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, przy
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czym sposréd os6éb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczgcego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera osoba
WYZNACZONA Przez Zarzgd. —------= - - o oo o o o oo

8. Akcjonariusze biorg udziat w Walnych Zgromadzeniach osobiscie lub przez petnomocnikéw. -------------
9. Dopuszczalny jest udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu s$rodkéw komunikacji
elektronicznej, co obejmuje w szczegdlnoSCi: —--==- === == - oo oo o

a) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac

sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad Walnego
Z8rOM A0 ZeNi@; === m === m m o s o

b) wykonywanie osobiécie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub w toku Walnego
Z8rOM A0 ZeNia. === mm = = o oo o

10. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swdj regulamin okreslajgcy szczegétowo organizacje Walnego
Zgromadzenia, w tym tryb prowadzenia obrad. -----------— oo

§é6.
Zarzad

1. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spétke, z zastrzezeniem czynnosci dla ktérych wymagana
jest zgoda Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. -----==-=-——-m oo mmmm oo

2. Zarzadsktadasie zod 1(jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw. Cztonkéw Zarzadu powotuije sie na okres wspélnej
kadencji wynoszgcej 5 (piec) lat. ——-—-=- === mmmmm o

3. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza, okreslajgc liczbe cztonkéw Zarzadu na dang
Kadengje. —----mm oo m oo

4. Zawiadomienia o posiedzeniach Zarzgdu mogg by¢ zwotywane pisemnie, za posrednictwem poczty
elektronicznej, telefonicznie lub za pomoca innego $rodka bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢, najpézniej na 1 (jeden) dzien przed planowanym terminem posiedzenia Zarzadu. --------------

5. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do sktadania oSwiadczer woli w imieniu Spétki upowazniony jest
jednoosobowo cztonek Zarzgdu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do sktadania oSwiadczer woli w imieniu
Spoétki upowaznionych jest: dwdch cztonkéw Zarzadu lub cztonek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z
ProKUreNntem, —==-- - - oo o o oo o

6. Zarzad moze uchwali¢ regulamin okreslajgcy szczegétowo organizacje Zarzadu oraz sposéb prowadzenia
przez Zarzad spraw Spotki. —=--- === - oo oo o

7. Cztonek Zarzadu nie moze, bez zwolnienia uzyskanego od Rady Nadzorczej, zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi. —=-—==- oo oo s o o oo

§7.
Rada Nadzorcza

1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
2. Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej 3 (trzech) i nie wiecej niz 7 (siedmiu) cztonkdéw. Cztonkéw Rady
Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 5 (pie¢) lat. W przypadku, gdy Spotka
stanie sie sp6tkg publiczng, Rada Nadzorcza liczy co najmniej 5 (pieciu) cztonkOw. ------------—-—————————~

3. (Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie wiekszoscig,
okresla réwniez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej na dang kadencje. -----------=—-—-ommmmmmmmmmm o

4. W sktad Rady Nadzorczej wchodzg: —-=- === == === === m oo oo oo oo oo o
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a) Przewodniczgcy Rady Nadzorczej; —=—=-======== === oo oo mm e o

b) Cztonkowie Rady Nadzorczej. —=-====== === oo e e e

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac udziat w podejmowaniu uchwat na posiedzeniu, oddajgc swéj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzadku obrad na danym posiedzeniu Rady Nadzorczej.----------------------

Dopuszczalne jest podejmowanie przez Rade Nadzorczg uchwat w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata podjeta w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest wazna,
gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty oraz co najmniej
potowa cztonkéw rady wzieta udziat w podejmowaniu uchwaty. —------=---- oo

Gtosowanie pisemne lub gtosowanie przy wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na
odlegtos¢ zarzadza Przewodniczacy Rady Nadzorczej na wniosek cztonka Rady Nadzorczej lub z wtasnej
INIC Aty Wy, == m o m oo oo

W przypadku zarzgdzenia gtosowania pisemnego, projekt uchwaty przesytany jest wszystkim cztonkom
Rady Nadzorczej na zasadach wskazanych w ust. 15 ponizej. Cztonkowie Rady Nadzorczej gtosujgc za
podjeciem uchwaty podpisujg otrzymany projekt uchwaty i odsytajg go Przewodniczgcemu Rady
Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej gtosujacy przeciwko podjeciu uchwaty lub wstrzymujgcy sie od
gtosu zawiadamiajg o tym na piSmie Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. -------==========ommmmmmmmmee

W przypadku zarzadzenia gtosowania przy wykorzystaniu srodkéw bezpoSredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢, zawiadomienia oraz materiaty dotyczgce spraw objetych porzadkiem obrad, przekazywane
sg cztonkom Rady Nadzorczej na zasadach wskazanych w ust. 15 ponizej. Z obrad przeprowadzonych przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, sporzgdzany jest protokét w
formie pisemnej, ktéry obejmuje podjete uchwaty. Przewodniczacy przekazuje przedmiotowy protokét do
podpisu na najblizszym posiedzeniu Rady Nadzorczej lub przesyta go kolejno do wszystkich cztonkéw Rady
Nadzorcze). ———==-= - oo o oo

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej cztonkéw. --

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw
przewaza gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. —----------=——— - oo oo

Rada Nadzorcza wybiera sposréd swoich cztonkéw Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze odwotaé¢ Przewodniczgcego oraz Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej z petnionych przez nich funkcji oraz powierzy¢ sprawowanie tych funkcji innym cztonkom Rady
NadzZOorCze). === === == m o o oo m o o

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeby, jednak nie rzadziej niz 3 (trzy) razy w roku
obrotowym. Zwotuje je i przewodniczy im Przewodniczgcy Rady Nadzorczej albo, w razie jego nieobecnosci,
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej. W przypadku nieobecnosci Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej posiedzenie zwotuje i przewodniczy mu najstarszy wiekiem cztonek Rady Nadzorczej. --------
Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej moga zgda¢ zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej, podajgc
proponowany porzgdek obrad. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie w terminie 2 (dwdéch)
tygodni od dnia otrzymania wniosku, na dziei przypadajgcy nie pdzniej niz przed uptywem 3 (trzech)
tygodni od dnia otrzymania takiego wniosku. —-------—=- - - oo
Zaproszenia na posiedzenie Rady Nadzorczej mogg by¢ przekazywane pisemnie, za poSrednictwem poczty

elektronicznej, telefonicznie lub za pomoca innego $rodka bezposredniego porozumiewania sie na
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odlegtos¢ i zawierajg informacje o planowanym terminie i miejscu posiedzenia. Przekazuje sie je cztonkom
Rady Nadzorczej co najmniej na 7 (siedem) dni przed tym terminem, z zastrzezeniem, iz posiedzenia
zwotane bez zachowania tego terminu sg dozwolone o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza
Z80dE NA PISMIE. —= = — = m o oo oo e
Zawiadomienie dotyczace kolejnego posiedzenia Rady Nadzorczej nie jest wymagane, jezeli na posiedzeniu
Rady Nadzorczej sg obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
wyrazg zgode na zwotanie kolejnego posiedzenia, ustalajgc jednoczesnie jego porzgdek obrad i termin. --
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze odby¢ sie bez formalnego zwotania, w przypadku gdy na posiedzeniu
Rady sg obecni wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i zaden z cztonkéw Rady Nadzorczej nie wniést
sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia, ani spraw, ktére majg by¢ na tym posiedzeniu rozstrzygniete
przez Rade NadzorCzg. —----—=-= == - oo m o o o oo o
W posiedzeniach Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczy¢ cztonkowie Zarzadu, z wyjgtkiem spraw
dotyczacych bezposrednio Zarzgdu lub jego cztonkdédw. Cztonkowie Zarzadu zostang kazdorazowo
poinformowani o planowanym posiedzeniu Rady Nadzorczej w jeden ze sposobdw, o ktérych mowa w ust.
15 POWYZEj. ——mmmm oo m oo oo o o
Poza sprawami wymienionymi w przepisach prawa lub innych postanowieniach Statutu, uchwata Rady
Nadzorczej wymagana jest w nastepujgcych sprawach: ------- - - oo oo
a) ocena sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci, sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy w

zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i stanem faktycznym oraz ocena wnioskéw

Zarzgdu co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat; -----------=- ==
b) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny, o ktérej

MOWa W PKt. @) POWYZEj; == == === = o m o mme e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
C) =zawieszanie cztonkéw Zarzadu z waznych powoddéw w czynnosciach, jak réwniez delegowanie

cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkdéw Zarzgadu niemogacych

wykonywad swoich czynnoSCi;------=—= - == oo oo
d) wybér biegtych rewidentéw celem przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spétki; ------
€) ustalenie wynagrodzenia cztonkOw Zarzgdu;-----=============mm oo
f) wyrazenie zgody na zajmowanie sie przez cztonka Zarzgdu interesami konkurencyjnymi; ------------
g) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu; ——---========= === oo
h) powotywanie i odwotywanie cztonkOw Zarzgdu; —----=========== == oo oo
i) wyrazanie zgody dla Zarzadu na zaciggniecie zobowigzania, rozporzagdzenie lub inng czynnos$¢

prawng, ktéra jednorazowo lub w ciggu roku zobowigze Spétke do Swiadczenia wyzszego niz 150.000

(sto piec¢dziesigt tysiecy) ztotych; —==- === == - m oo
J) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzadu oraz w sporach z Zarzadem lub jego

cztonkami. —-----m oo
W przypadku, gdy akcje Spétki bedg notowane na rynku regulowanym, zostanie utworzony Komitet Audytu
powotywany i odwotywany przez Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkdéw. Szczegdtowe zasady
funkcjonowania i wykonywania zadan, a takze sktad, liczebnos$¢ i zasady powotywania cztonkéw Komitetu
Audytu okresli Regulamin Komitetu Audytu uchwalany przez Rade Nadzorczg. -----------=---=—-—=c--oo--
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin Rady Nadzorczej okreslajgcy szczegétowo organizacje i

sposéb wykonywania czynnoéci przez Rade Nadzorczg.------======== === == — oo mmm oo
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§8.
Gospodarka Spoétki
Spétka prowadzi rachunkowos$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami. ---------=---=———mmmmmmmmmm
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy, przy czym pierwszy rok obrotowy koriczy sie 31 grudnia
2017 roKU. === === m oo oo o
Uchwate o podziale czystego zysku podejmuje Walne Zgromadzenie, ktére moze w danym roku obrotowym
wytgczy¢ czysty zysk lub jego czes¢ od podziatu przeznaczajgc go na inne cele okreslone w uchwale
Walnego Zgromadzenia. -—==== === === === o s o o oo e
Spotka tworzy m. in.: == - - oo oo o
a)  Kapitat ZapasowWy; === m- oo
b) kapitat rezerwowy. ———--= - - oo
Kapitat zapasowy tworzy sie z obligatoryjnego odpisu w wysokosci 8% (o$miu procent) zysku netto do
podziatu, az do czasu osiggniecia kwoty stanowigcej 1/3 (jedna trzecig) kapitatu zaktadowego Spotki. ----
Na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia mozna tworzy¢ i likwidowaé w Spétce inne kapitaty oraz

fundusze celowe. -------- - oo s

Zarzad jest uprawniony do podjecia uchwaty w sprawie wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate.

Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.
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3. Definicje i objasnienia skrétéw

Akcje Spétki

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje serii D

Akcje Wprowadzane

ASO

Dokument Informacyjny

EUR
GPW
KDPW
KNF

Kodeks Spétek
Handlowych, KSH

KRS

Oferta Publiczna,
Oferta Akcji serii D

Ordynacja Podatkowa

Organizator ASO
PLN, zt

Rada Nadzorcza

. 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

= 2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

. 685.000 (szesS¢set osiemdziesigt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

= 420.000 (czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
D, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,

100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, 0 warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda akcja.

2.000.000 (dwa miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

685.000 (szes¢set osiemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

420.000 (czterysta dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja.

100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 420.000 akcji na okaziciela
serii D.

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku
z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 420 000
akcji na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja.

Euro - waluta obowigzujgca w krajach Strefy Euro.
Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papieréw Wartos$ciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity
Dz.U.z 2016 r., poz. 1578 ze. zm.).

Krajowy Rejestr Sadowy.

Oferta publiczna 420.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D Spdtki
przeprowadzona w dniach 11 grudnia - 5 stycznia 2021 r.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
z 2017 r., poz. 201 ze. zm.).

Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
Ztoty polski — prawny Srodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.

Rada Nadzorcza Spétki.
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Ustawa o Podatku od
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Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu
przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn.
zm.

Rozporzgdzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzgdzenie WE w sprawie kontroli
tgczenia przedsiebiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29 stycznia 2004 r., ze zm.).

Immersion Games S.A. z siedzibg w Warszawie (02-777) ul. Ciszewskiego 15,
zarejestrowana w Rejestrze Przedsiebiorcéw KRS prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000687033; NIP:
5252716717; REGON: 367821770 (wczesniej pod nazwa Gersemi S.A.;

Spétka, ktérej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzona do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia
2020 .

Statut Spotki.

Szczegoétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
(stan prawny poczgwszy od dnia 24 kwietnia 2017 r., w wersji udostepnione;j
na stronie internetowej KDPW).

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentdw.

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektdérych inwestycji (tekst
jednolity: Dz. U. z 2020 r., poz. 117 z p4zn. zm.)

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz.891).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity Dz. U.z 2018 r., poz. 106, 138, 650, 685, 723 ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst
jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 229, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 512, 685).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 2032, ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1888, ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(tekst jednolity Dz. U. 2016, poz. 223, ze zm.).

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. 0 podatku od spadkdw i darowizn (tekst jednolity
Dz. U. 2017, poz. 833, ze zm.).

183|STRONA



Dokument Informacyjny
ZALACZNIKI

WZA, Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.
Walne Zgromadzenie

Zarzad Zarzad Spotki.
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